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AUM of PE and VC 
funds have grown

600 - 900%
from 2008 - 2023.
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Investments in Generative AI (USD bn)

Key GenAI Fundraising (Q1 2024)
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GenAI - Usecases in PE/VC Landscape

Gen AI
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Some Use Cases of Blockchain in Private Equity 
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Some Notable PE/VC Deals in 2023
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Applications of 
Fintech
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Kuwait in Focus – What are the areas to consider?
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Local VC Firms
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مجلة يصدرها اتحاد شركات الاستثمار - العدد رقم 18 - يونيو 2024

في هذا العدد في هذا العدد 

رأس المال الجريء في رأس المال الجريء في 
منطقة الخليجمنطقة الخليج

رؤية جديدة
ترتقي بالكويت إلى مزيد من التقدم



استكشف ثروة المعلومات في ا%عداد السابقة
من مجلة المستثمر من خلال زيارة موقعنا ا.لكتروني

أو

عن طريق مسح رمز ال ��
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لمشاهدة ا%عداد السابقة لمجلة المستثمر



ســمو  بتهنئــة  كلمتــي  اســتهل 
الشــيخ صبــاح خالــد الحمــد المبــارك 
ــي  ــة الت ــة الغالي ــى الثق ــاح عل الصب
منحــه إياهــا ســمو الشــيخ مشــعل 
ــبلاد  ــر ال ــاح أمي ــر الصب ــد الجاب ا%حم
ورعــاه   Iا حفظــه  المفــدى 

بتزكيتــه ولــيN للعهــد. 

فــي  يوفقــه  أن   Iا ندعــو  وإذ 
 Nــون ــون ع ــدة وأن يك ــه الجدي مهام
%ميرنــا وقائدنــا فــي تحقيــق رفعــة 
الكويــت وازدهارهــا، فإننــا علــى ثقة 
بــأن مــا لــدى ســمو ولــي العهــد 
ــة  ــرة كفيل ــة كبي ــة وحنك ــن دراي م
ــود  ــل المعه ــدور الفاع ــة ال بمواصل

ــبلاد.  ــة ال ــن نهض ــا يضم بم

ولــي  ســمو  بــه  يتمتــع  مــا  إن 
العهــد مــن ســيرة فاعلــة ومســيرة 
إيجابيــة إنمــا تعكــس عمــق خبرتــه 
السياســي  الصعيديــن  علــى 
قدرتــه  يؤكــد  مــا  والاقتصــادي، 
بتعزيــز  كفيلــة  آفــاق  فتــح  علــى 
تحقيــق  فــي  الدولــة  جهــود 

المســتدامة.  التنميــة 

ــار  ــن لمس ــر الداعمي ــه أكب ــم أن نعل
عمــل  إســتراتيجيات  وأن  التنميــة، 
تفهمــه  بوضــوح  تُظهــر  ســموه 
ونظرتــه  للواقــع  العميــق 
للمســتقبل المضــيء الــذي يترقبــه 
ا%صعــدة  علــى  الجميــع،  ويأملــه 

كافــة. 

ــز  ــو اI ع ــام، ندع ــذا المق ــي ه وف
صاحــب  حضــرة  يوفــق  أن  وجــل 
ا%حمــد  مشــعل  الشــيخ  الســمو 
الجابــر الصبــاح وولــي عهــده ا%ميــن 
فيــه  مــا  لــكل  الــوزراء  ومجلــس 
الخيــر لوطننــا الحبيــب، داعيــن أن 
التنفيــذي  يســدد خطــى الجهــاز 
فــي ســبيل تحقيــق رؤيــة ســمو 

ا%ميــر. 

فــي  نحــن  المقــام،  هــذا  وفــي 
اتحــاد شــركات الاســتثمار نحــرص 
علــى مواكبــة مــا يحتاجــه مجتمع 
المســاهمة  أجــل  مــن  ا%عمــال 

رسالة الرئيس

تضاعفت ا�صول 
المدارة لصناديق 

ا�سهم الخاصة ورأس 
المال الجرئ بنسبة 

تتراوح بين

% 900 - 600
فــي الفتــرة مــن 2008

.2023 إلــى 

سمو ولي العهد 
صباح الخالد ...

ثقة غالية ونهضة 
اقتصادية مرتقبة



بتحقيــق رؤيــة التحــول إلــى مركــز مالــي مرمــوق، 
يرقــى  إيجابــي  دور  بتقديــم  نهتــم  حيــث 
الكويتــي.  الاقتصــاد  تنميــة  فــي  للمســاهمة 

ونتنــاول مــن خلال العــدد الجديــد لمجلــة الاتحاد 
أهميــة العمــل علــى تنميــة منظومــة ا%ســــهم 
الخاصــة ورأس المــال الجــريء مــع التركيــز علــى 
التــي  الخليجــي،  التعــاون  مجلــس  منطقــة 
 Nــع ــهدت تراج ــرة ش ــدj خلال فت ــت أداءً جي حقق

ــي.  ــاط العالم للنش

لقــــد شـــهد الاهتمــام با%ســهم الخاصــة ورأس 
ا%زمــة  بعــــد   Nملحــوظ  Nزخــم الجــريء  المــال 
الماليــة العالميــة، لاســيما فــي ظــل انخفــاض 
آنــذاك  المركزيــة  البنــوك  لــدى  الفائــدة  أســعار 
إلــى مســـتويات قياســـية وارتفــاع الرغبــة فــي 
وتوجههــم  المســتثمرين،  لــدي  المخاطــرة 
عوائــد  توفـــر  اســـتثمارية  فــرص  عــن  للبحــث 

مرتفعــة. 

ــق  ــدارة لصنادي ــول الم ــت ا%ص ــك، نم ــة لذل ونتيج
ا%ســهم الخاصــة ورأس المــال الجـــريء  بنســـبة 
تتـــراوح بيـــن 600% و 900% فـــي الفتـــرة مـــا بيـن 

  . 2008 و2023

منظومــة  ا%خيــرة  الســنوات  خلال  بــرزت  لقــد   

ا%ســـهم الخاصــة ورأس المــال الجــريء فــــي 
ــة  ــي كنقط ــاون الخليج ــس التع ــة مجل منطقــ
اســتقطبت  حيــث  نظيراتهــا،  بيــن  مضيئــة 
اهتمــام المســتثمرين، فيمــا يعــزى هــذا النمــو 
إلــى الدعــم الحكومــي القــوي لتنويــع الاقتصــاد 
عــن طريــق زيــادة مســاهمة القطــاع الخــاص، 
والشــباب الطمــوح الــذي يمتلــك مهــارات تقنيــة 
عاليــة، والموقــع الاســتراتيجي لمجلــس التعــاون 

الخليجــي الــذي يربــط العالــم. 

ــة  ــة كوجه ــة المنطق ــى مكان ــة عل وللمحافظ
ــي  ــتمرار ف ــة الاس ــن بأهمي ــدة، نؤم ــتثمارية رائ اس

ــاد.  ــع الاقتص ــى تنوي ــز عل التركي

عــدة  علــى  حثيثــة   jجهــود ذلــك  ويتطلــب 
أصعــدة، تشــمل إنشــاء شــركات رأس مــال جــريء 
مخصصــة، وتوفيــر بيئــة جاذبــة (تنظيميــة وغيــر 
ذلــك) لتشــجيع الشــركات والمســتثمرين، وتعزيــز 
قبــل  مــن  المحليــة  الشــركات  فــي  الاســتثمار 

صناديــق الثــروة الســيادية. 

عبدا: حمد التركيت
رئيس مجلس إدارة

 اتحاد شركات الاستثمار



في هذا

العدد

تباطؤ المشهد العالمي لCسهم 
الخاصة ورأس المال الجرئ

CFA ،دلال جمال الشايع
نائب رئيس أول للاستثمارات البديلة،

كامكو إنفست

مشهد ا�سهم الخاصة /رأس المال 
الجرئ في منطقة الخليج - نجمة تلمع 

في ا�فق

الاتجاهات الرئيسية في سوق ا�سهم 
الخاصة/رأس المال الجرئ العالمي

الخبراء يتحدثون مستقبل واعد لصناعة مقابلة خاصة
ا�سهم الخاصة ورأس 
المال الجرئ في الخليج

تحليل الفهم العميق لCسهم الخاصة 
ورأس المال الجرئ: وما الذي يميزهما 

عن الاستثمارات ا�خرى؟

1216

353842

1925



أعضاء الاتحاد

اتحاد شركات الاستثمار في دولة الكويت تحت قيادة رئيس مجلس ا.دارة السيد/ عبداI حمد التركيت ورئيس 
تحرير المجلة السيد/ بدر ناصر السبيعي. 



وحماس بتفاؤل  الجديد  العهد  بولي  يرحبون  الخبراء 

التفاؤلآفاق من 

سمو ولي العهد يحمل خبرة اقتصادية وحنكة سياسية 

لشــركة  التنفيــذي  والرئيــس  اXدارة  مجلــس  رئيــس  نائــب  أعــرب 
تفاؤلــه  عــن  الحميضــي،  ســعود  ا:  عبــد  التجاريــة،  التســهيلات 
بتزكيــة ســمو الشــيخ صبــاح الخالــد لتولــي منصــب ولايــة العهــد، مؤكــدj أن 
خبرتــه الاقتصاديــة وحنكتــه السياســية ســتعطيان دفعــة وزخــمN للحركــة 

ــبلاد.  ــي ال ــة ف الاقتصادي

اقتصاديــة جيــدة  الخالــد صاحــب نظــرة  الشــيخ صبــاح  إن ســمو  وقــال 
بــا.خلاص  لــه  يشــهد  والجميــع  واضحــة،  ورؤيــة  متسلســل  وتفكيــر 
ــت.  ــل الكوي ــن أج ــا م ــه فيه ــى حيات ــا وأفن ــي تقلّده ــة الت ــز القيادي ــع المراك ــي جمي ــة ف ــي والحكم والتفان

واشــار الحميضــي إلــى أن ســمو الشــيخ صبــاح الخالــد يتمتّــع بالمســيرة والســيرة، مســيرة مــن العمــل والجهــد 
امتــدت لســنوات طويلــة، وســيرة حســنة لــدى جميــع فئــات المجتمــع الكويتــي. 

وتابــع ”نســأل اI عــز وجــل أن يكــون ســموه خيــر عــون لســمو ا%ميــر الشــيخ مشــعل ا%حمــد الجابــر الصبــاح، 
علــى تحمّــل المســؤولية وأن يوفقــه ويســدّد خطــاه لمــا فيــه مصلحــة الكويــت واقتصادهــا مــن خلال 
اســتمرارية تنفيــذ المشــاريع التنمويــة وتنويــع مصــادر الدخــل بتطويــر الصناعــات غيــر النفطيــة ودعــم مشــاريع 

الشــباب الكويتــي. 

البلاد تترقب نهضة وتطور كبيرين 

اXداري  والمديــر  للصيرفــة  الــملا  إدارة شــركة  رئيــس مجلــس  أكــد 
ــاد  ــة لاتح ــة اXداري ــر الهيئ ــن س ــت، وأمي ــي الكوي ــملا ف ــة ال ل مجموع
ــد  ــاح الخال ــيخ صب ــمو الش ــملا أن س ــب ال ــد ا: نجي ــيارات عب وكلاء الس
ــا المتعلقــة بمصالــح  معــروف عنــه اطلاعــه وإلمامــه بــكل ا%مــور والقضاي

ــبلاد.  ال

وأعــرب عــن أملــه فــي مســاهمة تولــي الشــيخ صبــاح الخالــد ولايــة العهــد 



دخيــل الدخيــل،  الرئيــس التنفيــذي لشــركة رســاميل للاســتثمار: 
ــمو  ــي س ــذ تول ــرة من ــاؤل كبي ــة تف ــوم موج ــت الي ــاب الكوي ــد I تنت الحم
ــذي  ــازم ال ــار الح ــاه والمس ــه اI ورع ــاح حفظ ــعل الصب ــيخ مش ــر الش الامي
ينتهجــه وأضــف الــى ذلــك تزكيــة ســمو الشــيخ صبــاح الخالــد ولايــة العهــد 
ــك  ــعبي وكذل ــتوى الش ــى المس ــعين عل ــاؤل واس ــاج وتف ــى ابته ــذي لاق ال
اســتقرار الســلطة التنفيذيــة ولتكتمــل وحــدة الجهــاز الاداري فــي الــبلاد 

ــا.  ــن حولن ــرات م ــل المتغي ــي ظ ــه ف ــا نحتاج ــذا م وه

التركــة كبيــرة والاصلاح مســيرة طويلــة لذلــك كلنــا امــل بــان نــرى خلال 
متكاتفيــن  جميعنــا  وســنكون  الــبلاد  مســار  تحديــد  القادمــة  الاعــوام 

تســتحقها.  التــي  المكانــة  الــى  الــبلاد  فــي  والنهــوض  الاســتراتيجية  اهدافنــا  لتحقيــق 

 ونســتقرئ بانــه فــي البدايــة لــن تكــون التغييــرات ظاهــرة علــى الســطح ولكــن مــن خلال المثابــرة وقيــاس الاداء 
المســتمر ســيصلنا ذلــك الــى بــر الامــان وهــذا مــا نعرفــه وعهدنــاه عــن المســؤولين، وكلنــا يــد واحــدة وعلــى 

اهــب الاســتعداد لاجتيــاز المرحلــة المقبلــة. 

ــب  ــة صاح ــت راي ــة تح ــة دول المنطق ــي طليع ــح ف ــي تصب ــت لك ــي الكوي ــة ف ــور والنهض ــيرة التط ــي مس ف
الســمو أميــر الــبلاد، وذلــك بدعــم القطاعــات الحيويــة فــي الــبلاد وتنشــيط الاقتصــاد الكويتــي لمــا فيــه خيــر 

الشــركات الوطنيــة، بمــا يعــود بالخيــر والاســتقرار وا%مــان التــام علــى الكويــت. 

و اضــاف أن اختيــاره فــي هــذا المنصــب يعتبــر قــرارا حكيمــا يصــب فــي مصلحــة الكويــت والمواطنيــن، فهــو 
مثــال للكفــاءة العاليــة فــي ا%داء وا.نجــاز علــى صعيــد كافــة المناصــب التــي توليهــا إبــان مــدة عمله الســابقة، 
وهــو مــا ســينعكس إيجــاب مــن خلال الســرعة فــي اتخــاذ القــرارات والتوجهــات الاقتصاديــة للبلــد الــذي يعانــي 

ركــودا وبيروقراطيــة طــوال مــدة ليســت قليلــة. 
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حكمــة ســمو ولــي العهــد ودوره الفعــال وخبراتــه ســيكون 
ــر  لهــا مــردود كبي

قــال فيصــل منصــور صرخــوه، الرئيــس التنفيــذي لـــ كامكــو إنفســت 
ــذي  ــال ال ــد ودوره الفع ــاح الخال ــيخ صب ــد الش ــي العه ــمو ول ــة س إن حكم
ــي  ــة أو ف ــية أو ا%مني ــواء الدبلوماس ــالات س ــن المج ــد م ــي العدي ــه ف لعب
رئاســة مجلــس الــوزراء جعلتــه يحظــى بتقديــر وثقــة المجتمعيــن الكويتي 

ــي.  والعالم

وتابــع ”نبــارك لســمو الشــيخ صبــاح خالــد الحمــد المبــارك الصبــاح ثقــة ســمو 
ا%ميــر بســموه ولــيN للعهــد ســائلين اI عــز وجــل أن يعينــه ليكــون ســندj %ميرنــا فــي تحمــل المســؤولية لمــا 

فيــه مصلحــة كويتنــا الحبيبــة“. 

ــاح  ــر الصب ــد الجاب ــعل ا%حم ــيخ مش ــمو الش ــب الس ــرة صاح ــق حض ــل أن يوف ــز وج ــى اI ع ــرع إل ــاف نتض وأض
ــت.   ــة الكوي ــر لدول ــمو ا%مي ــة س ــذ رؤي ــي تنفي ــم ف ــدد خطاه ــوزراء ويس ــس ال ــده ومجل ــي عه وول

وبيــن أن أكثــر مــا نحتــاج إليــه اليــوم هــو تظافــر الجهــود بيــن ا.دارة التنفيذيــة وشــرائح المجتمــع كافــة 
بتوجيهــات ســمو ا%ميــر وولــي عهــده لتحقيــق التنميــة المســتدامة وتنويــع مصــادر الدخــل وتقــدم الكويــت 

ــا.  ــة وغيره ــم والصح ــة والتعلي ــة والاقتصادي ــا الاجتماعي ــالات منه ــتى المج ــي ش ــي ف ــب العالم ــي الترتي ف

تولــى ســمو الشــيخ صبــاح الخالــد ولايــة العهــد منعطــف_ 
بالــبلاد التنميــة  لتحقيــق  تاريخــي_ 

اعتبــر نائــب رئيــس مجلــس اXدارة والرئيــس التنفيــذي لمجموعــة أرزان 
ــد  ــة العه ــد ولاي ــاح الخال ــيخ صب ــمو الش ــي س ــل تول ــم زين ــة جاس المالي
منعطــفN تاريخــيN فــي مســيرة الكويــت والــذي ينتظــره الشــعب الكويتــي 

لتحقيــق التنميــة المســتدامة وتحقيــق الانجــازات التــي طــال انتظارهــا. 

وقــال ”لســمو الشــيخ صبــاح الخالــد الحمــد  الصباح  مســيرة حافلــة بالعطاء 
للكويــت وأهلهــا، وقــد خــدم الكويــت مــن جميــع المراكــز التنفيذيــة التــي 
شــغلها، ومعــروف بأنــه يتمتــع بخبــرة دبلوماســية واقتصاديــة كبيــرة تبعــث فــي القلــوب الطمأنينــة والراحــة 

  . “Iبأنــه ســيكون خيــر ســند لســمو ا%ميــر حفظــه ا

وأشــار إلــى أن ســموه ســيعمل علــى دفــع عجلــة الاقتصــاد المحلــي لاكمــال مســيرة التطويــر والتنميــة 
المســتدامة ولتحقيــق رؤيــة الكويــت 2035 بتحويــل الكويــت مركــزj مالــيN وتجــاريN فــي المنطقــة، بمــا يحافــظ 
علــى ازدهــار الــبلاد وضمــان رفاهيــة شــعبها، وتعزيــز الاقتصــاد المحلــي  فــي جميــع القطاعــات، خصــوصN وأنــه 
ســبق وتقلــد وشــارك كل التطــورات التــي شــهدتها الدولــة مــن خلال توليــه العديــد مــن المناصــب القياديــة، 

وآخرهــا رئاســة مجلــس الــوزراء.  
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متفائلون بالاختيار لتحقيق النمو والازدهار  

أكد  رئيـــس مجـلـــس إدارة بنـــك بــرقـــان الســابـــق والـرئيـــس السـابـق 
ــل          ــى العـجيــ ــد عـيسـ ــارف الكـويـــت ماجـ ــاد مصـ لمجلـــس إدارة اتحـ
أن ســمو ولــي العهــد الشــيخ صبــاح الخالــد رجــل الحكمــة والخيــار الموفــق 

ــد.  ــة العه ــب ولاي لمنص

ــموه  ــح لس ــة تتي ــة ووافي ــرة كافي ــن خب ــه م ــع ب ــموه يتمت ــى أن س ــار إل وأش

ســمو ولــي العهــد مــن أكبــر الداعميــن والمهتميــن بالخطــة 
ــروعاتها ــة ومش اXنمائي

ــد ا�ميــن العــام للمجلــس ا�علــى للتخطيــط والتنميــة الدكتــور  أك
ــر  ــد الجاب ــعل ا%حم ــيخ مش ــمو الش ــب الس ــة صاح ــد مهــدي، أن تزكي خال
ــد  ــد الحم ــاح الخال ــيخ صب ــمو الش ــب الس ــاه لصاح ــه اI ورع ــاح حفظ الصب
الصبــاح حفظــه اI ورعــاه مــا هــو إلا مواصلــة لمســيرة ا.صلاح والتنمية في 

عهــد الكويــت الجديــد لتحقيــق الاســتدامة والرخــاء للوطــن والمواطــن. 

وأشــار مهــدي إلــى أن ســمو ولــي العهــد شــخصية تحظــى بتقديــر واســع 
ــي  ــموه ف ــا س ــع به ــي يتمت ــعة الت ــرة الواس ــدj أن الخب ــي، مؤك ــي والعالم ــي وا.قليم ــتوى المحل ــى المس عل
ــان  ــر ا%م ــى ب ــة إل ــة الصحي ــي الجائح ــت ف ــادة الكوي ــى دوره بقي ــذي تجل ــات وال ــا والتحدي ــن القضاي ــد م العدي
عندمــا تولــى رئاســة مجلــس الــوزراء وبالرغــم مــن تحديــات الجائحــة علــى مســتوى العالــم فــإن دولــة الكويت 

بقيادتــه الحكيمــة لدفــة الجهــاز الحكومــي قــد نجحــت بالتصــدي لتلــك الكارثــة الصحيــة العالميــة. 

وأشــاد مهــدي بدبلوماســية ســمو ولــي العهــد والنجاحــات فــي إدارة الملفــات الدوليــة لمصلحــة الكويــت فــي 
المحافــل الدوليــة لمــا لــه مــن درايــة عميقــة بعمــل المنظمــات والقــوى الدوليــة فــي العالــم، مبيــنN أن كل مــن 

عمــل مــع ســموه يستشــف علــو النفــس والســكينة والعلــم وا.حاطــة التامــة بمجريــات ا%مــور. 

وأوضــح مهــدي أن ”ســمو الشــيخ صبــاح الخالــد من أكبــر الداعميــن والمهتميــن بالخطــة ا.نمائية ومشــروعاتها 
وقــد تلمســنا فــي ا%مانــة العــام للتخطيــط عــدة مواقــف خلال ترؤســه للجنــة متابعــة التنميــة وبرنامــج عمــل 
الحكومــة عندمــا كان نائــبN لرئيــس مجلــس الــوزراء وشــهدنا متابعتــه الحثيثــة ولمســنا حرصــه علــى صياغــة 
ــوزراء  أحــد أفضــل مســودات برنامــج عمــل الحكومــة الــذي تــم إعــداده فــي عهــد ســموه رئيــسN لمجلــس ال
ــال  ــر رأس الم ــى تطوي ــل إل ــه المتواص ــي دعم ــا ف ــى رأين ــات علاوة عل ــم التحدي ــاء برغ ــتدامة الرخ ــوان اس بعن

البشــري ودعــم الشــباب وتمكيــن المــرأة وغيرهــا مــن الملفــات التنمويــة. 

وقــال مهــدي نبــارك لســمو الشــيخ صبــاح الخالــد الحمــد الصبــاح ولــيN للعهــد وندعــو اI عــز وجــل أن لــد بــدوام 
الســداد والتوفيــق لحمــل ا%مانــة ولمــا فيــه خيــر ومصلحــة دولــة الكويــت. 
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البلاد نحو تنمية حقيقية 

أشــار الرئيــس التنفيــذي لشــركة المبانــي وليــد الشــريعان إلــى أن تزكية 
ــات  ــر متطلب ــمو ا%مي ــار إدراك س ــي إط ــي ف ــد تأت ــاح الخال ــيخ صب ــمو الش س

الفتــرة المقبلــة بمنــح أولويــات كبيــرة للمتميزيــن وأصحــاب الكفــاءة. 

وأعــرب عــن تفاؤلــه بالمرحلــة المقبلــة مــع تزكيــة ســمو الشــيخ صبــاح 
الخالــد ولــيN للعهــد، مؤكــدj علــى أن الكويــت مقبلــة علــى تنميــة حقيقيــة 

ــة.  ــة القادم ــنوات القليل ــة خلال الس وجدي

وأضــاف أن هنــاك تفــاؤلاً وثقــة كبيــرة فــي القيــادة السياســية ودعمهــا الكامــل للتنميــة الوطنيــة وفــي 
مقدمتهــا تحــوّل الكويــت مركــزj مالــيN وتجــاريN جــاذبN للاســتثمار. 

وتابــع أن الكويــت جاهــزة ومســتعدة مالــيN، لكــن ينقصهــا العديــد مــن مشــاريع القوانيــن الاقتصاديــة التــي 
تحتــاج إلــى النظــر فيهــا خلال الفتــرة المقبلــة والمتعلقــة بالتنميــة الاقتصاديــة، لمعالجــة العديــد مــن الملفات 
العالقــة منــذ فتــرة، كقضايــا ا.ســكان، والتمويــل العقــاري، والمضــي قــدمN فــي التشــريعات الجديــدة التــي 

تزيــد مــن ا%دوات والخيــارات الاســتثمارية لمــا يديــد مــن جاذبيــة الاقتصــاد الوطنــي. 

ــي.  ــعب الكويت ــاء الش ــع أبن ــب جمي ــى جان ــوف إل الوق

وأضــاف العجيــل أن مــن أهــم مــا يميــز دولــة الكويــت هــو حــرص حكامهــا المتعاقبيــن علــى تفاعلهــم مــع 
شــعبهم وعلــى رفعــة وريــادة الكويــت وازدهارهــا،

وبيــن أن الخبــرات والنظــرة المســتقبلية الثاقبــة لســمو الشــيخ صبــاح الخالــد ســتعزز رؤيــة صاحــب الســمو  أميــر 
الــبلاد لدفــع عجلــة التنميــة {فــاق جديــدة. 

ولفــت الــى أن المرحلــة المقبلــة ومــع مــا يشــهده العالــم مــن تقلبــات اقتصاديــة وسياســية تتطلــب تنويــع 
مصــادر الدخــل فــي ظــل تحديــات الاســتدامة ووجــوب تقليــل الاعتمــاد علــى إيــرادات النفــط وحــده كمصــدر 

أساســي للدخــل وهــي ملفــات ثقيلــة ولكــن قيادتنــا الرشــيدة أهــلٌ لهــا وقــادرةٌ علــى إدارتهــا بكفــاءة. 

ودعــا إلــى ضــرورة تعزيــز الاقتصــاد المحلــي ورفــع أداء جميــع القطاعــات مــن خلال العمــل علــى ضــرورة وقــف 
ــادي  ــدر أح ــط كمص ــى النف ــاد عل ــن الاعتم ــدلاً م ــل، ب ــادر الدخ ــع مص ــة وتنوي ــات العام ــي المصروف ــدر ف اله

للدخــل، 

وأكــد علــى أن هنــاك حاجــة لرفــع مســتويات التعليــم والصحــة والعمــل علــى تخفيــض الهــدر فيهــا، 
ــدف  ــق اله ــا يحق ــام، بم ــاع الع ــي القط ــها ف ــن تكدس ــديلاً ع ــرية، ب ــروة البش ــن الث ــة م ــتفادة الحقيقي والاس

ا%وســع وهــو تنويــع مصــادر دخــل الدولــة. 
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تحليل الفهم العميق
ل:سهم الخاصة ورأس

المال الجرئ
يميزهما عن  وما الذي

الاستثمارات اCخرى؟



يَتعرّف معظم الناس حول العالم 
المقام  في  الادخار  مفهوم  على 
التوفير  حسابات  خلال  من  ا%ول 
ومن  يمتلكونها.  التي  المصرفية 
على  يتعرّفوا  أن   jجد المحتمل 
عوائد  وتحقيق  الاستثمار  مفهوم 
خلال  من  أساسي  بشكل  أعلى، 
أسواق  أو  أخرى  مصرفية  أدوات 
ا%سهم. تُعد هذه من أكثر الطرق 
الاستثمار  حول  للنقاش   Nشيوع
على  إليها  الوصول  لسهولة   jنظر
مباشرة  وكونها  واسع  نطاق 
نسبيN. ومع ذلك، هناك فئات أصول 
أخرى مثل السندات (اقتراض الدول 
مستخدم  ومصطلح  الشركات)  أو 
على نطاق واسع وهو ”الاستثمارات 
قنوات  جميع  يضم  الذي  البديلة“، 

الاستثمار ا%خرى.

الاستثمارية  القنوات  إحدى  أحد 
البديلة  الشائعة ضمن الاستثمارات 
Private) الخاصة  ا%سهم  هي 
الجرئ  المال  ورأس   (Equity
(Venture Capital). ومع ذلك، قد 
معروفة  الاستثمار  خيارات  تكون  لا 
لعدم  الرئيسي  والسبب  للجميع. 
فئة  حصرية  من  ينبع  المعرفة 
الاستثمارات  هذه  تنطوي  ا%صول. 
المخاطر،  من  عالية  درجة  على 
إليها  الوصول  يمكن  لا  وبالتالي 
الذين  المتمرسين  للمستثمرين  إلا 
تزيد ثرواتهم الصافية عن مستوى 
معين أو المستثمرين المؤسسيين. 
وعلى الرغم من ذلك، تُعد ا%سهم 
الخاصة ورأس المال الجرئ من أكثر 
نطاق  على  المرغوبة  ا%صول  فئات 
الاستثمار  ملف  إلى  بالنظر  واسع 

وإمكانية تحقيق العائد.

ورأس  الخاصة  ا%سهم  شهدت 
في  مطردًا  نموًا  الجرئ  المال 
نمت  فقد   - ا%خيرة  السنوات 
و9 أضعاف   6 بنحو  المُدارة  ا%صول 

الفترة  خلال  التوالي  على  أضعاف 
العوائد  أدت  وقد   .2023-2008
على  المتفوق  وا%داء  المجذية 
التنويع  وإمكانية  العامة  ا%سواق 
إلى النمو السريع ل�سواق الخاصة 
أكبر  جمعت  فقد   .Nنطاق ا%وسع 
فقط  خاصة  أسهم  شركات   10
ما يزيد عن 500 مليار دولار أمريكي 
2018 إلى  في السنوات الست من 

.2023
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معدل النمو السنوي المركب
%14.1

ا�صول المُدارة لCسهم الخاصة (مليار دولار أمريكي)

المصدر: ستاندرد آند بورز، ماكينزي
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نيوبيرجر بيرمان لCسواق الخاصة
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بلو آول كابيتال

تايجر جلوبال مانجمنت

إنسايت بارتنرز

كلايتون دوبيلير
آند رايس (سي دي آند آر)

جولدمان ساكس

واربورغ بينكوس
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أكبر 10 شركات أسهم خاصة
من حيث رأس المال الذي تم جمعه

(2023-2018)

المصدر: الدولية ل�سهم الخاصة، فيجوال كابيتاليست

في حين أن مصطلحي ا%سهم الخاصة (PE) ورأس المال الجرئ 
(VC) يستخدمان معًا وبشكل متبادل، وينطويان على الاستثمار 
في الشركات الخاصة، إلا أنهما يختلفان من حيث نوع الشركات 

التي يستثمران فيها والمرحلة التي يشاركان فيها. 

��
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��� شريك محدود

يلتزم برأس المال لصندوق ا%سهم الخاصة / رأس 
المال الجرئ

عادةً ما يكون مستثمر مؤسسي أو فرد ثري

المصدر: بيتش بوك

تدفق عملية الاستثمار في ا�سهم الخاصة/رأس المال الجرئ

تستخدم شركة ا%سهم الخاصة رأس المال من 
الشريك المحدود للاستثمار في الشركات الخاصة.

عادةً ما تستحوذ على حصة مسيطرة في الشركة 
المستهدفة

تستثمر في الشركات الناضجة التي تعاني من ضائقة 
مالية أو ذات ا%داء الضعيف، ويرجع ذلك في الغالب 

إلى عدم الكفاءة التشغيلية

شركة ا%سهم الخاصة تساعد في إعادة هيكلة 
الشركة

يبلغ متوسط فترة الاحتفاظ حوالي 6 سنوات

تتخارج شركة ا%سهم الخاصة / رأس المال الجرئ من الاستثمار في الشركة عن طريق إدراج الشركة أو من خلال بيع حصتها إلى 
شركة أخرى لتحقيق الربح

توزيع ا%رباح على الشركاء المحدودين

تستخدم شركة رأس المال الجرئ رأس المال من 
الشريك المحدود للاستثمار في الشركات الناشئة 

والشركات الصغيرة ذات إمكانات النمو العالية

توفر شركة رأس المال الجرئ التمويل والخبرات 
الفنية وا.دارية

يبلغ متوسط فترة الاحتفاظ حوالي 8 سنوات

شركة أسهم خاصة

شركة خاصة

شركة عامة أو مستحوذ استراتيجي

صندوق رأس المال الجرئ

شركات ناشئة

تختلف استثمارات ا%سهم الخاصة/
ا%دوات  عن  الجرئ  المال  رأس 
الاستثمار  طبيعة  حيث  من  ا%خرى 
للمخاطر.  والانكشاف  والسيولة 
ونظرj %ن شركات ا%سهم الخاصة/
نمو  على  تركز  الجرئ  المال  رأس 
الشركة التي استثمرت فيها وبيعها 
لاحقN، فإن استثماراتها تكون طويلة 
أقل  فهي  وبالتالي   Nنسبي ا%جل 
أن  إلى  وبالنظر  ذلك،  ومع  سيولة. 

ا%موال يتم جمعها من مستثمرين 
محدودين)  (شركاء  خارجيين 
وستتطلب توزيعات لرأس المال، فإن 
لها في الغالب فترة تخارج محددة، 
سنوات.   8 إلى   6 بين  عادةً  تتراوح 
ا%سهم  استثمارات  أن  حين  في 
توفر  الجرئ  المال  الخاصة/رأس 
التي  الشركات  إلى  حصريًا  وصولاً 
يحتمل أن تحدث ثورة قبل الجمهور 
أنها تتطلب  إلا  ا%وسع نطاقًا بكثير، 

والصناعة  للسوق  متعمقًا  فهمًا 
إلى  وبالنظر  الشركة.  وأساسيات 
الشركات  أسهم  في  تستثمر  أنها 
للتطوير  مجالاً  توفر  التي  الخاصة 
الناشئة، فإن استثمارات  أو الشركات 
الجرئ  المال  الخاصة/رأس  ا%سهم 
من  أعلى  مخاطر  على  تنطوي 
ا%سواق  مثل  ا%خرى  الاستثمار  سبل 

العامة والديون الخاصة.
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تباطؤ مشهد ا�سهم الخاصة/رأس المال الجرئ العالمي 
2023. وقد أدت الوتيرة  على الصعيد العالمي، تباطأ النشاط في مجال ا%سهم الخاصة/رأس المال الجرئ في عام 
الذي  الهائل  النمو  توقف  إلى  الكبرى  المركزية  البنوك  من  العديد  قبل  من  الفائدة  أسعار  لرفع  والحادة  السريعة 
شهدته هذه الصناعة، حيث يمكن للمستثمرين الحصول على عائد مرتفع نسبيًا مقابل مخاطر أقل بكثير في فئات 
أصول أخرى. وعلى الصعيد ا.قليمي، واصلت أمريكا الشمالية هيمنتها من حيث قيمة الاستثمارات بنسبة 51%، تليها 

أوروبا التي شكلت 34% من إجمالي قيمة الاستثمارات. 

تباطؤ المشهد العالمي 
ل:سهم الخاصة

ورأس المال الجرئ

دعونا نلقي نظرة على البيانات قبل أن نفهم الدوافع الرئيسية لهذه الفئة من ا%صول. في البداية، من الضروري أن 
نفهم المصطلحات ا%ساسية لتقييم منظومة ا%سهم الخاصة/رأس المال الجرئ.

تحليل ا�رقام

الصفقات

التخارج

الجرئ،  المال  الخاصة/رأس  ا%سهم  شركات  بها  تقوم  التي  الاستثمارات  هي  الصفقات 
حيث يقيس حجم الصفقات عدد الاستثمارات وتقيس القيمة إجمالي الاستثمارات التي 

تمت في الفترة المعنية.

إلى إجراء  للتخارج %نها تحتاج  الجرئ أفق  المال  الخاصة/رأس  دائمًا ما يكون لشركات ا%سهم 
توزيعات على الشركاء المحدودين. وتشير عمليات التخارج إلى الصفقات التي تبيع فيها شركة 
ا%سهم الخاصة/رأس المال الجرئ حصتها في الشركة. وتتمثل ا%نماط الثلاثة الرئيسية للتخارج 
في بيع الحصة في ا%سواق العامة (الاكتتابات العامة ا%ولية)، وبيع الحصة إلى مستثمر آخر 

في ا%سهم الخاصة/ رأس المال الجرئ (بيع ثانوي)، وبيع الحصة إلى شركة (بيع استراتيجي).
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نشاط  في  التباطؤ  انعكس  كما 
التخارج.  عمليات  على  الصفقات 
فرص  انخفاض  إلى  ذلك  يرجع  قد 
المرتفعة  والتقييمات  الثانوي  البيع 
ترغب  لا  التي  الخاصة،  للشركات 
أعلى  من  قيمتها  تقليص  في 
تحققت  التي  التاريخية  المستويات 
خلال فترة الازدهار في عامي 2021
توزيع  على  ذلك  أثر  وقد  و2022. 
وتسبب  المستثمرين  على  العوائد 

في أزمة سيولة في القطاع.

لقد تباطأت وتيرة النشاط الاستثماري 
حالة  وسط  الجرئ  المال  رأس  في 
الاقتصاد  في  اليقين  عدم  من 
الفائدة.  أسعار  وارتفاع  الكلي 
العملات  فقاعة  انفجار  أدى  كما 
وإنهيار   2022 عام  في  المشفرة 
عام  في  السيليكون  وادي  بنك 
السوق.  نشاط  إضعاف  إلى   2023

ومع ذلك، نجحت بعض القطاعات 
مجال  في  الناشئة  الشركات  مثل 
في  التوليدي  الاصطناعي  الذكاء 
الولايات المتحدة والشركات الناشئة 
في  الموصلات  أشباه  مجال  في 
وقد  التمويل.  جذب  في  الصين 
في  التخارج  عمليات  قيمة  سجلت 
منذ  مستوياتها  أدنى   2023 عام 

عام 2017.

المشهد العالمي لCسهم الخاصة
نشاط الصفقات (مليار دولار أمريكي)

قيمة الصفقات عدد الصفقات
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عمليات التخارج

قيمة التخارج عدد التخارج
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المصدر: بيتش بوك

المصدر: بيتش بوك
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حققت  حين  في  ا%داء،  حيث  من 
عوائد  الخاصة  ا%سهم  صناديق 
2023، بلغت  بنسبة 2.5% في عام 
الجرئ  المال  رأس  صناديق  عوائد 
الفائدة  أسعار  ببيئة  متأثرة   ،%2.9-
أسواق  أن  حين  في   . المرتفعة 

على  تفوقت  قد  الخاصة  ا%سهم 
أن  إلا  الماضي،  في  العامة  ا%سواق 
مدفوعة  كانت  ا%صول  فئة  عوائد 
المالية،  والرافعة  السوق  بأداء 
الفائدة  أسعار  ببيئة  مدعومة 
عدم  ترجيح  مع  ولكن،  المنخفضة. 

الفائدة  أسعار  انخفاض  احتمال 
حوّل  فقد  القريب،  المستقبل  في 
ربحية  ضمان  إلى  تركيزه  القطاع 
النمو  (مقابل  وكفاءتها  الشركات 
بدء  منذ  سابق)  وقت  في  ثمن  بأي 

الاستثمار.

نشاط الصفقات وعمليات التخارج العالمي في رأس المال الجرئ 
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قيمة الصفقات عدد الصفقات
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نشاط الصفقات (مليار دولار أمريكي)
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عمليات التخارج من استثمارات رأس المال الجرئ (مليار دولار أمريكي)

قيمة التخارج المصدر: بيتش بوكعدد التخارج

المصدر: بيتش بوك
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الاتجاهات الرئيسية
في سوق اCسهم الخاصة/

رأس المال الجرئ العالمي



تراكم ا�صول التي 
لم يتم التخارج منها 

والتركيز في جمع ا�موال

المحتفظ  الشركات  مدة  تتزايد 
حيث  الشراء،  محافظ  في  بها 
بها  المحتفظ  الشركات  تشكل 
46% من  أو أكثر  4 سنوات  لمدة 
المحفظة. وقد ساعد على ذلك 
أدنى  إلى  التخارج  عمليات  وصول 
10 سنوات في  مستوى لها منذ 
تراكم  أدي  وبالتالي،   .2023 عام 
إلى  منها  المتخارج  غير  ا%صول 
تركز جمع التمويل بين الصناديق 
بسجل  تتمتع  والتي  أداءً  ا%فضل 
المال،  رأس  توزيعات  من  ثابت 
المال  رأس  تدفق  يكتسب  حيث 
أهمية  المستثمرين  إلى  العائد 

متزايدة. 

الاستثمارات في السوق الثانوية
الذكاء الاصطناعي 

التوليدي
وفي  ذلك،  من  الرغم  على 
ا%سهم  لشركات  إيجابية  دفعة 
ا%سهم  سوق  فإن  الخاصة، 
بالركب  اللحاق  الثانوية آخذة في 
تشتد  التي  السيولة  لتوفير 
ا%سهم  لشركات  إليها  الحاجة 
ا%سهم  سوق  تتيح  الخاصة. 
ا%سهم  لمستثمري  الثانوية 
إلى  استثماراتهم  بيع  الخاصة 
 ،2023 عام  في  آخر.  مستثمر 
ا%موال  جمع  عمليات  حققت 
لها  مستوى  أعلى  ثاني  الثانوية 
تم  حيث  الزمان،  من  عقد  خلال 
أمريكي  دولار  مليار   78.3 جمع 
يمثل  بما  فقط.   Nصندوق  72 عبر 
مبلغ  عن   %60.5 بنسبة  زيادة 
48.8 مليار دولار أمريكي الذي تم 
2022 من خلال  جمعه في عام 
119 صندوقًا .  في حين أن البيئة 
المرتفعة  الفائدة  الحالية %سعار 
الاستثمار  صناديق  سوق  تقود 
شركات  اتجاه  فإن  الثانوية، 
ا%سهم الخاصة التي تتطلع إلى 
أطول  لفترة  با%صول  الاحتفاظ 
المرجح  من  أفضل  عوائد  لجني 
أن يدعم سوق صناديق الاستثمار 

الثانوية.

تي  بي  جي  شات  إطلاق  منذ 
 ،2022 عام  في   “ChatGPT”
أصبح الذكاء الاصطناعي التوليدي 
حيث  الكثيرين.  أنظار  محط 
الاصطناعي  الذكاء  نماذج  تتعلم 
بيانات  وبنية  أنماط  التوليدي 
وتنشئ  بها،  الخاصة  التدريب 
خصائص  ذات  جديدة  بيانات 
إلخ.)  صور،  (نصوص،  مماثلة 
المستخدم.  لمدخلات  استجابةً 
ويجري تقديم مجموعة واسعة 
من المنتجات التي تتضمن تقنية 
التوليدي،  الاصطناعي  الذكاء 
بدءًا من منشئ مقاطع الفيديو 
وعلى  الافتراضيين.  الرفقاء  إلى 
الذكاء  يشهد  الخلفية،  هذه 
تدفقًا  التوليدي  الاصطناعي 
شركات  من  للاستثمارات  كبيرًا 

رأس المال الجرئ.

على الصعيد العالمي، تشهد الشركات 
الناشئة في مجال الذكاء الاصطناعي 

التوليدي تدفقًا للاستثمارات من شركات 
رأس المال الجرئ

على الصعيد العالمي، تشهد الشركات 
الناشئة في مجال الذكاء الاصطناعي

التوليدي تدفقًا للاستثمارات من شركات
ي ي

رأس المال الجرئ


�

العدد رقم 18



الاستثمارات في الذكاء الاصطناعي التوليدي

عمليات جمع التمويل الرئيسية لاستثمارات الذكاء الاصطناعي التوليدي 
(الربع ا�ول من عام 2024)

التمويل (مليار دولار أمريكي)عدد الصفقات
المصدر: سي بي إنسايتس

ا%سهم  في  الاستثمار  عالم  في 
المعتمدة  المنصات  تتيح  الخاصة، 
تفويض  الاصطناعي  الذكاء  على 
الوقت  وتقليل  الروتينية  المهام 
ا.دارية.  ا%عمال  في  المستغرق 
ومن ناحية أخرى، قد تبتكر شركات 

عمليات  الاصطناعي  الذكاء  إنتاج 
حول  مبنية  متكاملة  جديدة 
الفريدة للذكاء الاصطناعي  القدرات 
سير  منتجات  خلال  ومن  التوليدي. 
يمكن  الاصطناعي،  الذكاء  عمل 
يمكن  ما  تحديد  للمستخدمين 

التحسينات  تلك  إجراء  ثم  تحسينه، 
الاصطناعي  الذكاء  ويجد  تلقائيًا. 
التوليدي فائدته عبر سلسلة القيمة 
المال  الخاصة/رأس  ا%سهم  في 

الجرئ.

���

�	�

��
	

��
�

ناء روبوتات شبيهة بالبشر

تساعد المطورين على تدريب 
نماذج الذكاء الاصطناعي

محرك بحث أبحاث 
ومحادثات

مطوّر نماذج لغات كبيرة 
مفتوحة المصدر

مايكروسوفت، أوبن إيه آي،  
إنفيديا،  بيزوس إكسبديشنز

سيلز فورس فنتشرز

إنفيديا وداتابريكس

مايكروسوفت

المصدر: ذا انفورماشن

المستثمرون وصف موجز
التمويل

(مليون دولار)
الشركة


�
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حالات استخدام الذكاء الاصطناعي التوليدي في ا�سهم الخاصة / 
رأس المال الجرئ

Gen AI


�


�


�


�

جمع التمويل

فحص الشركة المستهدفة

إجراءات العناية الواجبة

خلق القيمة


إدارة المحافظ الاستثمارية�

تحليل كميات كبيرة من البيانات لتحديد اتجاهات السوق وتفضيلات المستثمرين
تقييم القدرة على تحمل المخاطر

المساعدة في إنشاء عروض تقديمية مخصصة

نهج موضوعي قائم على البيانات من خلال البحث في كميات كبيرة من البيانات 
للكشف عن ا%نماط والارتباطات الخفية، التي ربما أغفلها البشر، مما يزيد من 

معدل النجاح من خلال تحديد فرص الاستثمار
يمكن أن تساعد النمذجة التنبؤية في التنبؤ بنجاح الشركة الناشئة بناءً على 

عوامل مختلفة مثل اتجاهات السوق والمنافسة وقدرات الفريق.

الدقة والسرعة في تنفيذ إجراءات العناية الواجبة
تحليل المستندات والوثائق المالية والقانونية

المساعدة في توجيه تخصيص رأس المال

تحليل ا%داء وتعزيز المحافظ واختيارات المتابعة


تخطيط التخارج�

القدرة على تقييم البيانات التاريخية، وديناميكيات الصناعة، والمشهد التنافسي 
وما إلى ذلك، واقتراح خيارات تخارج مواتية

المصدر: أكسنتشر
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بعض حالات استخدام سلاسل الكتلة في استثمارات ا�سهم الخاصة

سلسلة الكتل (البلوك تشين)

المزايا،  من  بالعديدة   (Blockchain) الكتل  سلسلة  تشتهر 
وسرعة  الامتثال،  تكاليف  وخفض  ا{منة،  المعاملات  مثل 
التزم  العالمي،  الصعيد  على  ذلك.  إلى  وما  البيانات  نقل 
سلسلة  بتكنولوجيا  الخاصة  ا%سهم  شركات  من  العديد 
المحافظ  شركات  في  كبيرة  استثمارات  خلال  من  الكتل 
العاملة في منظومة سلسلة الكتل. كما اعتمدت شركات 
على  ينطوي  والذي  الصناديق،  ترميز  أيضًا  آر  كيه  كيه  مثل 
يسهل  مما  رقمية،  وحدات  إلى  الصندوق  حصة  تقسيم 
خلال  ومن  تداولها.  يسهل  التي  حجمًا  ا%صغر  الاستثمارات 
الناشئة  الشركات  في  الملكية  حصص  شراء  يمكن  الترميز، 
العقود  تعمل  السيولة.  من  يزيد  مما  بسهولة،  وبيعها 
وحقوق  ا%موال  توزيع  مثل  العمليات  أتمتة  على  الذكية 
تتيح  كما  الوسطاء.  إلى  الحاجة  من  يقلل  مما  التصويت، 
يضمن  مما  ا%موال،  جمع  شفافية  أيضًا  الكتل  سلسلة 
للمستثمرين إمكانية التحقق من العروض وتتبع استخدام 

تتيح  الواجبة من خلال تخزين معلومات الشركة والتحقق منها بشكل آمن.  العناية  أنها تعزز إجراءات  ا%موال. كما 
المنصات اللامركزية فرص الاستثمار المباشر، متجاوزةً بذلك الوسطاء التقليديين. وعلى الرغم من أن التكنولوجيا تجد 
العديد من حالات الاستخدام في مجال ا%سهم الخاصة/رأس المال الجرئ، إلا أنه بشكل عام، يتم تنفيذ تطبيقات 

سلسلة الكتلة على نطاق ضيق وتُستخدم بالتوازي مع العمليات التقليدية.

تشغيل وصيانة وثائق الصفقة

ق من هوية المستثمر tالتحق

احتساب الفائدة المنقولة

يتيح استخدام العقود الذكية الحفاظ على معلومات 
محدثة عن الصفقات

يمكن أن توفر حلول سلسلة الكتلة وسيلة رقمية للتحقق من هوية العملاء 
بشكل فوري وآمن، ويمكن ربطها بسجلات تؤكد أهليتهم للاستثمار في 

الاستثمارات البديلة.

تحويل بنود اللوائح إلى صيغة رقمية يؤدي إلى 
تسهيل الحسابات وتجنب الغموض

��

�

المصدر: ديلويت

يعرب الخبراء في صناعة ا%سهم الخاصة ورأس المال الجرئ عن تفاؤلهم بشأن المستقبل. ومن بين ا%سباب التي 
والاجتماعية  البيئية  العوامل  على  المتزايد  والتركيز  والعولمة  التكنولوجي  التقدم  ا.يجابية  النظرة  هذه  إلى  تدعو 
والحوكمة. ويعتقد هؤلاء الخبراء أن الابتكارات في مجالات الذكاء الاصطناعي وسلاسل الكتل والتكنولوجيا الحيوية 
ستخلق فرصًا استثمارية جديدة. كما يُتوقع أن تؤدي العولمة المتزايدة %سواق ا%سهم الخاصة ورأس المال الجرئ إلى 
زيادة الاستثمارات والشراكات العابرة للحدود. با.ضافة إلى ذلك، يُنظر إلى الاهتمام المتزايد بعوامل البيئة والمجتمع 

والحوكمة والاستثمار المؤثر على أنه اتجاه إيجابي، يمهد الطريق لممارسات استثمارية أكثر استدامة ومسؤولية.
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مشهد اCسهم الخاصة /رأس 
المال الجرئ في منطقة الخليج

نجمة تلمع في اCفق 
الخاصة  ا%سهم  أسواق  حافظت 
ورأس المال الجرئ في دول مجلس 
حيويتها،  على  الخليجي  التعاون 
وسط  مضيئة  كنقطة  وبرزت 
الخاصة  ا%سهم  سوق  تباطؤ 
في  العالمي  الجرئ  المال  ورأس 
تبني  في  التسارع  أدى   .2023 عام 
الدؤوبة  والجهود  التكنولوجيا 
لتنويع الاقتصاد إلى تحسين جاذبية 
استثمارية.  كوجهة  المنطقة 
سكان  ساهم  ذلك،  إلى  با.ضافة 
عن  والمتابعون  الشباب  المنطقة 
تحفيز  في  التقنية  للتطورات  كثب 
منظومة الشركات الناشئة، وهو ما 
المحليين  المستثمرين  بدوره  يجذب 

اقتصاد  بفجر  ويبشر  والدوليين، 
مزدهر.

عام  في  السائد  للاتجاه   jامتداد
ا%سهم  نشاط  شهد   ،2022
في  الجرئ  المال  ورأس  الخاصة 
في  ملحوظًا  انتعاشًا  الخليج  دول 
الظروف  بفضل  وذلك   ،2023 عام 
المنطقة.  في  المواتية  الاقتصادية 
الشرق  منطقة  مستوي  وعلى 
تستحوذ  إفريقيا،  وشمال  ا%وسط 
ا%كبر  النصيب  على  الخليج  دول 
ورأس  الخاصة  ا%سهم  نشاط  من 
المستغرب  غير  ومن  الجرئ،  المال 
المتحدة  العربية  ا.مارات  تكون  أن 

أكثر  السعودية  العربية  والمملكة 
ا%سواق جاذبيةً ضمن دول الخليج. ، 
أما بالنسبة للقطاعات، فقد تصدرت 
ا%داء  قائمة  المالية  الخدمات 
ا%فضل في مجال ا%سهم الخاصة. 
ا%موال  جمع  عمليات  من  بدعم 
ا%سهم  صناديق  تستغل  القوية، 
الفرص  الجرئ  المال  ورأس  الخاصة 
تقوم  حيث  ا.قليمية،  الاستثمارية 
بتمويل شركات تعمل في قطاعات 
والرعاية  التكنولوجيا  مثل  مختلفة 
مما  الاستهلاكية،  والسلع  الصحية 
يشير إلى جهود التنويع الجارية في 

المنطقة.
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العربية  ا.مارات  كانت  لطالما 
المتحدة رائدة في جذب المزيد من 
ورأس  الخاصة  ا%سهم  مستثمري 
بينما  الخليج،  دول  في  الجرئ  المال 
انضمت المملكة العربية السعودية 
ووفقًا  مؤخرًا.  الركب  هذا  إلى 

لمنصة ماجنيت (Magnitt)، حققت 
المملكة  في  الخاصة  ا%سهم 
 Nملحوظ نموًا  السعودية  العربية 
الماضية،  الخمس  السنوات  خلال 
السنوي  النمو  معدل  بلغ  حيث 
الصفقات  عدد  في   %44 المركب 

كما  التمويل.  حجم  في   %66 و 
حوالي  مشاركة  المملكة  شهدت 
السنوات  مدار  على  مستثمرًا   49
معظم  وتركز  الماضية.  الخمس 
2023 عام  في  الصفقات  أنشطة 
على قطاع تكنولوجيا المعلومات.

مشهد ا�سهم الخاصة في منطقة الشرق ا�وسط وشمال أفريقيا

مشهد رأس المال الجرئ في منطقة الشرق ا�وسط وشمال أفريقيا

المصدر: بيتشبوك

المصدر: بيتشبوك
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نشاط الصفقات (مليار دولار أمريكي)

قيمة الصفقات عدد الصفقات
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نشاط الصفقات (مليار دولار أمريكي)

قيمة الصفقات عدد الصفقات
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الشركة التاريخاسم المستمثر
المستهدفة

الدولة 
القطاعالمستهدفة

قيمة 
الصفقة

(مليون دولار)

صندوق الاستثمارات العامة
سبتمبر 
2023

الشركة 
السعودية 

للحديد 
والصلب

المملكة 
العربية 

السعودية
3,300مواد أساسية

الشركة العربية السعودية 
للاستثمار

ديسمبر 
2023

شركة نخلة 
لتقنية نظم 

المعلومات

المملكة 
العربية 

السعودية
340تكنولوجيا

الشركة السعودية 
لمشاريع التكنولوجيا

يناير
2023

تابي منطقة 
حرة - ذ.م.م

ا.مارات 
العربية 
المتحدة

308مالية

الجزيرة كابيتال، ورين ووتر 
بارتنرز، الشركة السعودية 

لمشاريع التكنولوجيا

فبراير 
2023

شركة فلاورد 
الدولية 
للتجارة 

العامة ذ.م.م

الكويت
الدوريات 

الاستهلاكية
156

شركة المملكة القابضة
فبراير 
2023

شركة متاجر 
المركزية

المملكة 
العربية 

السعودية
133تكنولوجيا

للمشمشاراريعيع االتلتكنكنولولوجوجيايا
للتجارة2023

العامة ذ.م.م
الاستهلاكية

شركة المملكة القابضة
فبراير 
2023

شركة متاجر 
المركزية

المملكة
العربية 

السعودية
133تكنولوجيا

بعض صفقات ا�سهم الخاصة/ رأس المال الجرئ البارزة في عام 2023

المصدر: رفينيتيف؛ الصفقات التي يكون مقر كل من المستثمر والشركة المستهدفة في دول الخليج

التراجع ا%خير، إلا أن  الرغم من  على 
نشاط رأس المال الجرئ بشكل عام 
القليلة  السنوات  في  انتعش  قد 
ومنطقة  الخليج  دول  في  الماضية 
إفريقيا  وشمال  ا%وسط  الشرق 
المنطقة،  هيأت  لقد  أوسع.  بشكل 

أهمها،  عوامل  عدة  تضافر  بفضل 
مجال  في  المتمرسين  سكانها 
الحكومية،  والمبادرات  التكنولوجيا، 
المشجعة،  التنظيمية  والبيئات 
رأس  نظام  لازدهار  المثالية  الظروف 
ذلك،  إلى  با.ضافة  الجرئ.  المال 

وتنامي   ، الاقتصادي،  التنويع  فإن 
الناشئة،  للشركات  الحاضنة  البيئة 
الخليج  لدول  الاستراتيجي  والموقع 
هي بعض العوامل التي تدفع نمو 
المال  رأس  الخاصة/  ا%سهم  نشاط 

الجرئ في المنطقة. 
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كريم

المصدر: متنوع

تسليط الضوء على الشركات  في
منطقة الشرق ا�وسط وشمال أفريقيا 

سنة التأسيس

المقر الرئيسي

القطاع

وصف موجز

منطقة التشغيل

التمويل

مستثمرون بارزون

الميزة التنافسية ا�ساسية

التخارج للمستثمرين

المؤسسون

����

دبي، 
اXمارات العربية المتحدة

النقل

حددت الفجوة في سوق النقل حيث 
كانت سيارات ا%جرة التقليدية غير 
موثوقة وغير مريحة. كان الهدف 

هو توفير منصة سهلة الاستخدام 
وقائمة على التطبيق لحجز الرحلات 

مع سائقين محترفين. وفي النهاية، 
توسعت الشركة لتصبح تطبيقًا 

متطورًا في منطقة دول مجلس 
التعاون الخليجي.

دول مجلس التعاون 
الخليجي

جمعت شركة كريم مبلغ 
إجمالي قدره 772 مليون دولار 

أمريكي

أس تي سي فينتشر ، سيريز إم ، 
مجموعة أبراج

تلبية الاحتياجات المحلية، وتوفير 
خيارات دفع إضافية، والتوسع 

في مجالات مثل توصيل 
الطعام  (تطبيق كريم ناو)

في صفقة تاريخية بلغت 
قيمتها 3.1 مليار دولار أمريكي، 

استحوذت شركة أوبر على 
شركة كريم في عام 2019.

مدثر شيخة وماغنوس أولسون

تُعدّ شركة كريم مثالاً بارزj على الشركات الناشئة الناجحة التي تأمل الشركات الناشئة الصاعدة أن تحذو حذوها، كما 
أن صفقة الاستحواذ من قبل شركة أوبر سلّطت الضوء على منظومة رأس المال الجرئ في دول مجلس التعاون 
الخليجي. كما تعززت الفرص المتاحة في السوق وإمكانات النمو، لا سيما في العروض القائمة على التكنولوجيا، من 
خلال استحواذ شركة ديليفري هيرو على شركة طلبات الناشئة لتوصيل الطعام ومقرها الكويت مقابل 170 مليون 
 580 دولار أمريكي تقريبN في عام 2016 واستحواذ أمازون على شركة سوق للتجارة ا.لكترونية ومقرها دبي بقيمة 

مليون دولار أمريكي تقريبN في عام 2017.


�
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محفزات نمو ا�سهم الخاصة/رأس المال الجرئ في 
دول مجلس التعاون الخليجي

برامج مستهدفة مثل يونيكورن السعودية

وجود صناديق الثروة السيادية ذات رؤوس 
ا%موال الضخمة

الصناديق الاستثمارية مثل الشركة السعودية 
للاستثمار الجريء وأرامكو للمشاريع وجادة

حاضنات ومسرعات أعمال مثل هب 71 فينتيك 
FinTech في مركز دبي المالي  Hive هايف

العالمي

البيئة الملائمة 
ل�سهم 

الخاصة ورأس 
المال الجرئ 

المصدر: متنوع

مع تحول صناديق الثروة السيادية بالدول ا%عضاء في مجلس التعاون الخليجي نحو تعزيز الاستثمارات المحلية لتيسير 
وكان  بالمنطقة.  الجرئ  المال  الخاصة/رأس  ا%سهم  مشهد  في  محوريًا  دورًا  الصناديق  هذه  تلعب  ا.قليمي،  النمو 
صندوق الاستثمارات العامة السعودي رائدًا في هذا الصدد. فمن كونه المساهم الرئيسي في إنشاء صندوق رؤية 
سوفت بنك قبل خمس سنوات، والمخصص تحديدًا للاستثمار في مجال التكنولوجيا بالتعاون مع مجموعة سوفت 
بنك اليابانية، إلى استثماره ا%خير في ا%سهم الخاصة في الشركة السعودية للصناعات ا%ساسية بقيمة  3.3 مليار 
دولار أمريكي، كان صندوق الاستثمارات العامة لاعبN فاعلاً في مجال ا%سهم الخاصة/رأس المال الجرئ في المنطقة. 

ونظرj لحداثة مجال ا%سهم الخاصة/رأس المال الجرئ في المنطقة، فإن نشاط التخارج وجمع ا%موال لم يتوسع 
دبي  سلطة  وضعته  الذي  ا.دراج  نظام  مثل  المستهدفة  والتدابير  ا%خيرة  المال  رأس  سوق  إصلاحات  وتوفر  بعد. 
للخدمات المالية للشركات الصغيرة والمتوسطة بيئة مواتية لنشاط التخارج. ومن بين عمليات التخارج الناجحة ا%خيرة 
شركة بيورهيلث ا.ماراتية المدعومة با%سهم الخاصة التي تتخذ من ا.مارات العربية المتحدة مقرj لها، والتي أكملت 

طرحها العام ا%ولي في عام 2023 بقيمة سوقية بلغت 8.9 مليار دولار أمريكي.

المصدر: بيتش بوك
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نشاط التخارج من استثمارات ا�سهم الخاصة في منطقة الشرق ا�وسط وشمال أفريقيا (مليار دولار أمريكي)

قيمة التخارج عدد عمليات التخارج
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المصدر: بيتش بوك

من  الغالب  في  ا%موال  جمع  يتم 
على  بالحكومة.  مرتبطة  كيانات 
سبيل المثال، تمتلك أرامكو فينتشرز 
%رامكو  الجرئ  المال  رأس  ذراع   ،
بأصول  صناديق  ثلاثة  السعودية، 
3 مليار  تحت ا.دارة يبلغ مجموعها 
 ،2024 عام  وفي  أمريكي.  دولار 
دولار  مليار   4 إضافة  عن  ا.علان  تم 
ا%ربع  السنوات  مدى  على  أمريكي 

 Nاهتمام هناك  أن  كما  المقبلة. 
الجهات  مختلف  من   Nنطاق أوسع 
وشروق  الرياض  بنك  مثل  الفاعلة 
بتمويل  كابيتال  وميراك  بارتنرز 

الشركات الناشئة في المنطقة. 

ا.صلاحات  المستقبل،  وفي 
قانون  مثل  المستمرة،  التنظيمية 
الناشئ  والنظام  الجديد  الشركات 

ا%جنبي،  للاستثمار  الصديق 
الشركة  مثل  مؤسسات  والتزام 
الجريء  للاستثمار  السعودية 
وصندوق الاستثمارات العامة، والدور 
من  الخاص،  للقطاع  الاستباقي 
ا%سهم  مشهد  تجعل  أن  شأنها 
في  الجرئ  المال  رأس  الخاصة/ 

المنطقة في وضع جيد.

التركيز على القطاعات الرئيسية - التكنولوجيا المالية
بالنظر إلى حجم القطاعات المالية في منطقة دول مجلس التعاون الخليجي، من الممكن أن تكون الفرصة ا%كبر 
النمو  تحقيق  يمكن   .(Fintech) المالية  التكنولوجيا  قطاع  في  تكمن  القيمة  وزيادة  للتوسع  القادمة  للشركات 
ا%ساسي في السوق خاصةً إذا أخذنا بعين الاعتبار وجود أربعة عناصر  رئيسية لمنظومة التكنولوجيا المالية في دول 

الخليج:

الدعم الحكومي / 
التنظيمي

الوصول إلى 
رأس المال

الخبرة المالية بيئة ا%عمال / 
الوصول إلى ا%سواق
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نشاط التخارج من استثمارات رأس المال الجرئ في منطقة الشرق ا�وسط وشمال أفريقيا (مليار دولار أمريكي)

قيمة التخارج عدد عمليات التخارج
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المصدر: فينتك السعودية

تطبيقات التكنولوجيا المالية

ا.قراض والتمويل

ا.قراض من نظير إلى نظير
تجهيز القروض

تسجيل الائتمان
المدفوعات

محافظ الهاتف النقال/
المحافظ ا.لكترونية

بوابات الدفع
البنية التحتية للدفع

التمويل الشخصي

إدارة النقد الذكي
أدوات الادخار ا%عمال المصرفية

أدوات ا%عمال

مجمّعات أسواق التجزئة
إدارة البيانات والتحليلات أسواق رأس المال

عمليات سوق رأس المال
وساطة الاستثمار

جمع التمويل الخاصنماذج التداول

التمويل الجماعي ل�سهم
الترميز المدعوم با%صول

التأمين

التأمين من نظير إلى نظير
التأمين القائم على المعلوماتية 

عن بعد
شركة تأمين متكاملة الخدمات

اللوائح التنظيمية وإدارة 
المخاطر

إدارة مخاطر العملاء
إجراءات قبول العملاء الجدد سلاسل الكتلة/ العملات 

المشفرة

المحافظ الرقمية
التخزين

البنوك الرقمية
التحسينات التشغيلية
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يسير هذا القطاع المزدهر بخطى ثابتة إلى ا%مام بفضل الدعم الحكومي المستمر، والذي يتجلى بشكل واضح في 
إنشاء حاضنات ابتكار تنظيمية تسمح بإجراء اختبارات حية على نطاق محدود للابتكارات الواعدة في بيئة مراقبة وآمنة 

تحت إشراف الجهات التنظيمية، مما يُشجع على تنمية ا%فكار الخلاقة والمضي بها قدما نحو النجاح.

مراكز الابتكار المالي وحاضنات الابتكار التنظيمية في منطقة الخليج

المصدر: متنوع

الكويت تحت الضوء - ما هي المجالات التي يجب أخذها بعين الاعتبار؟

نشاط ا%سهم الخاصة ورأس المال 
نسبيًا  خامل  الكويت  في  الجرئ 
ا.مارات  مثل  نظيراتها  أن  حين  في 
العربية  والمملكة  المتحدة  العربية 
كبيرًا   Nنشاط تشهدان  السعودية 
في هذا المجال. في نشاط ا%سهم 
فقط   %2 الكويت  مثلت  الخاصة، 
في  الصفقات  قيمة  إجمالي  من 
وفي   .2023 عام  في  الخليج  دول 
أسهم  صناديق   9 إطلاق  تم  حين 
المال  لرأس  صناديق  و3  خاصة 
الجرئ في ا.مارات العربية المتحدة 

في  واحد  خاصة  أسهم  وصندوق 
لم  السعودية،  العربية  المملكة 
يكن هناك أي صناديق في الكويت. 
من  العديد  هناك  كان  ذلك،  ومع 
تركز  التي  الصناديق  إطلاق  عمليات 
الكويت،  في  الخاص  الائتمان  على 
أوسع  اهتمام  إلى  يشير  مما 

با%سواق الخاصة. 

الكويت  تشهد  عام،  وبشكل 
مثل  قطاعات  في  استثمارات 
التكنولوجيا والرعاية الصحية والبنية 

التحتية. وتستثمر الشركات الكويتية 
في رأس المال الجرئ، مما يشير إلى 
الاهتمام بالاستثمارات البديلة. وعلى 
الكويت  رؤية  مثل  عوامل  خلفية 
تهدف  التي  جديدة“،  ”كويت   2035
إلى تحويل الكويت إلى مركز مالي 
المستثمرين،  واهتمام  وتجاري، 
الخاصة/رأس  ا%سهم  قطاع  فإن 
المال الجرئ في الكويت في وضع 
التنويع  جهود  من  للاستفادة  جيد 
وفرص  المنطقة  في  الاقتصادي 

الاستثمار المتنامية.

سنة اXطلاقحاضنات الابتكار التنظيمية في دول الخليج
إجمالي شركات 

التكنولوجيا المالية 
المعتمدة

المختبر التنظيمي لسوق أبوظبي العالمي 
(ا.مارات العربية المتحدة)

البيئة التجريبية الرقابية لمؤسسة النقد العربي 
السعودي (المملكة العربية السعودية)

البيئة التجريبية الرقابية للتكنولوجيا المالية - 
بنك المركزي العماني (عُمان)

البيئة التجريبية الرقابية  - بنك الكويت المركزي 
(الكويت)

FinHub مختبر التكنولوجيا المالية الرقمي
973: مصرف البحرين المركزي (البحرين)

2016

2019

2020

2018

2017

26

17

NA

NA

26
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شركات رأس المال الجرئ المحلية

المصدر: ماجنيت؛ ملاحظة: قائمة الشركات ليست شاملة

با.ضافة إلى ذلك، فإن اتخاذ تدابير مثل إنشاء شركة متخصصة في تمويل رأس المال الجرئ، وتوفير بيئة مواتية وحوافز 
لشركات ا%سهم الخاصة ورأس المال الجرئ، وتعزيز الاستثمار في الشركات المحلية من قبل المستثمرين مثل الهيئة 

العامة للاستثمار الكويتية من شأنه أن يشكل دفعة قوية لصناعة ا%سهم الخاصة/ رأس المال الجرئ المحلية.

المصدر: موقع شركة إمبلس إنترناشيونال

شركة إمبلس انترناشيونال

وصف موجز

التركيز اXقليمي

الشركة ا�م

التركيز القطاعي

نطاق الاستثمارشركات المحفظة

تستثمر شركة إمبلس انترناشيونال في التكنولوجيا المبتكرة وحلول إثراء ا%عمال، مع التركيز على 
توفير الحلول محليN (خاصةً الكويت)

منطقة الشرق ا%وسط وشمال أفريقيا، وخاصة الكويت

العامة  للهيئة  بالكامل  مملوكة  فرعية  شركة  وهي  التكنولوجيا،  لمشاريع  الوطنية  الشركة 
للاستثمار الكويتية

والبرمجيات  النقال،  الهاتف  عبر  والتجارة  ا.لكترونية،  (التجارة  والاتصالات  المعلومات  تكنولوجيا 
كخدمة، والتعليم، وما إلى ذلك)

من 1 إلى 5 مليون دولار أمريكي21

الكويت - أضواء على المستثمرين

شركات رأس المال 
الجرئ

شركات المحافظ 
الاستثمارية في الكويت

شركة إمبلس انترناشيونال

شركة أرزان  فينتشر كابيتال

كامكو إنفست

شركة فيث كابيتال

إجمالي المبلغ المستثمر 
في رأس المال الجرئ 
(مليون دولار أمريكي)

92.7

89.6

70.0

55.6

فيوتشرتيك، إنفيتا

أرمادا

فلاورد

مطاعم كيه إل سي ، فلاورد، 
سناب بوك
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CFA دلال جمال الشايع،
نائب رئيس أول للاستثمارات البديلة

مقابلة خاصة مع

عن نشاط الاستثمار في 
اCسهم الخاصة وفي 

الناشئة والمبتكرة الشركات 

ا�سهم  في  الاستثمار  نشاط  أن  إلى  التقارير  تشير 
كان  والمبتكرة  الناشئة  الشركات  وفي  الخاصة 
إيجابي_ في عام 2023. فكيف كان أداء هذا النشاط 
نظركِ؟  وجهة  من  الخليج  ومنطقة  الكويت  في 
وما هي التوقعات بالنسبة للقطاع في عام 2024؟

والشركات  الخاصة  ا%سهم  في  الاستثمار  قطاع  أظهر 
الخليج.  منطقة  في  ونموًا  مرونة  والمبتكرة  الناشئة 
فقد أدت جهود التنويع الاقتصادي في منطقة الخليج، 
التعليم،  التكنولوجيا،  قطاع  في  الاستثمار  زيادة  إلى 
مجالات  وهي  المتجددة،  والطاقة  الصحية  الرعاية 
الناشئة  والشركات  الخاصة  ا%سهم  لمستثمري  جاذبة 

والمبتكرة.

ومع ذلك، فقد تأثرت أنشطة هذا القطاع بارتفاع أسعار 
الفائدة من قبل الفيدرالي ا%مريكي. ومع ارتفاع الفائدة، 
المستثمر  إلى تحقيقها  التي يرجو  العوائد  ترتفع نسبة 
في الاستثمارات البديلة مما يؤدي إلى تراجع في توظيف 
رأس المال خلال هذه الفترة في هذا القطاع. حيث يتجه 
تستفيد  التي  ا%دوات  في  أمواله  توظيف  إلى  المستثمر 
من ارتفاع أسعار الفائدة مثل سندات الخزانة الحكومية 

والودائع المصرفية.

المستقبلية  التوقعات  تظل   ،2024 عام  إلى  وبالنظر 
الناشئة  والشركات  الخاصة  ا%سهم  في  للاستثمار 

الكويت،  ذلك  في  بما  الخليج،  منطقة  في  والمبتكرة 
هذا  دعم  إلى  الحكومية  المبادرات  بفضل  مُشجعة 
القطاع. إن التزام المنطقة بالتنويع الاقتصادي، مدعومًا 
رأس  إلى  الوصول  وإمكانية  التنظيمية  اللوائح  بتحسين 
وعلاوةً  الصفقات.  نمو  لاستمرار  الطريق  يمهد  المال، 
على  المتزايد  التركيز  يؤدي  أن  المتوقع  من  ذلك،  على 
الاستدامة والابتكار إلى تعزيز الاستثمارات في القطاعات 

ذات الصلة. 

الخاصة  ا�سواق  تشهد  العالمي،  الصعيد  على 
اهتمام_ متزايد{ نظر{ لارتفاع عوائدها. كيف تقيمين 
اهتمام المستثمرين الكويتيين بمنتجات الاستثمار 
الناشئة  الشركات  وفي  الخاصة  ا�سهم  في 

والمبتكرة؟

يتجه المستثمرون الكويتيون بشكل متزايد إلى الاستثمار 
الشركات  في  وخاصة  الخاصة  ا%سهم  منتجات  في 
العالمي.  الاتجاه  يعكس  ما  وهو  والمبتكرة،  الناشئة 
الماضي.  العقد  في   Nزخم الصناعة  هذه  اكتسبت  وقد 
بالاستثمارات  مقارنةً  أعلى  عوائد  تحقيق  إمكانية  وتعد 
رئيسيا   Nمحرك والسندات،  ا%سهم  مثل  التقليدية، 
للاستثمار با.ضافة إلى ذلك، فإن أهمية تنويع المحافظ 
في  الاستثمارية  الفرص  إلى  والوصول  الاستثمارية 
القطاعات سريعة النمو قد أدت إلى زيادة الاهتمام بفئات 
ا%صول البديلة هذه. ويسعى المستثمرون الكويتيون، بما 

كامكو إنفست
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في ذلك ا%فراد من ذوي الملاءة المالية العالية والشركات 
أسواق  في  الاستثمار  إلى  المالية،  والمؤسسات  العائلية 
سواء  والمبتكرة،  الناشئة  والشركات  الخاصة  ا%سهم 
بناء  إيمانN منهم بأهمية  الدولي،  أو  على الصعيد المحلي 
محفظة استثمارية متنوعة لا تركز فقط على توليد الدخل 

وإنما أيضا على نمو رأس المال.

برأيك، ما هي القطاعات التي تشهد اهتمام_ متزايد{ 
با�سهم الخاصة والشركات الناشئة والمبتكرة؟

تشهد العديد من القطاعات اهتمامN متزايدj من مستثمري 
تزال  لا  والمبتكرة.  الناشئة  والشركات  الخاصة  ا%سهم 
مثل  مجالات  في  سيما  لا  ا%ول،  الخيار  هي  التكنولوجيا 
السيبراني.  وا%من  الاصطناعي  الذكاء  كخدمة،  البرمجيات 
وتستمر التكنولوجيا المالية في جذب الاهتمام، إلى جانب 
التجارة ا.لكترونية والتسوق عبر ا.نترنت. كما شهد قطاع 
مشاريع  وتكتسب  كبيرة.  استثمارات   Nأيض الصحية  الرعاية 
بالتغير  الوعي  بزيادة  مدفوعة  زخمًا،  المتجددة  الطاقة 
تكنولوجيا  قطاع  شهد  ذلك،  إلى  با.ضافة  المناخي. 
التعليم  نحو  التحول  بسبب  الاستثمار  في  زيادة  التعليم 
عبر ا.نترنت. وتتسم هذه الاتجاهات بالديناميكية وتخضع 
للتغيير بناءً على ظروف السوق وعوامل أخرى، مما يسلط 

الضوء على أهمية مواكبة آخر التطورات.

الكثير  التوليدي  الاصطناعي  الذكاء  تقنيات  أثارت 
والشركات  الخاصة  ا�سهم  مجال  في  الجدل  من 
الناشئة والمبتكرة. ما هو رأيكِ بشأن تأثير واستيعاب 
سير  في  التوليدي  الاصطناعي  الذكاء  مثل  تقنيات 
والمبتكرة  الناشئة  والشركات  الخاصة  ا�سهم  عمل 

المحلي؟

ودعم  تعزيز  على  بالقدرة  الاصطناعي  الذكاء  يتمتع 
الناشئة  الخاصة والشركات  صناعة الاستثمار في ا%سهم 
والمبتكرة بشكل كبير. حيث يمكن للذكاء الاصطناعي أن 
يُحدث ثورة في الاستثمار في الشركات الناشئة والمبتكرة 
من خلال توفير رؤى قيمة واتمام المهام وتحسين عمليات 
اتخاذ القرار. أولاً، يمكن أن يُحدث ثورة في أبحاث السوق من 
الاتجاهات  لتحديد  البيانات  خلال تحليل كميات هائلة من 
من  المستثمرين  يمكّن  مما  المربحة،  والفرص  الناشئة 
الواجبة،  العناية  عمليات  في  وثانيًا،  مستنيرة.  قرارات  اتخاذ 
المالية  البيانات  تحليل  تبسيط  الاصطناعي  للذكاء  يمكن 
والوثائق القانونية وغيرها من المعلومات الهامة، وتحديد 
الشركة  أداء  حول  أعمق  رؤى  وتوفير  المحتملة  المخاطر 
الاصطناعي  للذكاء  يمكن  ذلك،  على  علاوةً  وآفاقها. 

من  الصفقات  مصادر  توفير  في  محوريًا  دورًا  يؤدي  أن 
وسائل  مثل  المتنوعة،  البيانات  مصادر  في  البحث  خلال 
الشركات  لتحديد  المالية،  والتقارير  الاجتماعي  التواصل 
الناشئة الواعدة والمؤسسين أصحاب الرؤى. وبمجرد إجراء 
الاستثمارات، يمكن للذكاء الاصطناعي المساعدة في إدارة 
الاستثمارات  أداء  تحليل  خلال  من  الاستثمارية  المحافظ 
الفردية، وتحديد مجالات التحسين، والتوصية باستراتيجيات 
لتحسين المحفظة. أخيرًا، من خلال النماذج التنبؤية، يمكن 
الشركات  بنجاح  تتنبأ  نماذج  إنشاء  الاصطناعي  للذكاء 
الناشئة بناءً على عوامل مختلفة، مما يوفر إرشادات لا تقدر 

بثمن لقرارات الاستثمار. 

السوق: يمكن للذكاء الاصطناعي تحسين أبحاث  أبحاث 
من  هائلة  كميات  تحليل  خلال  من  كبير  بشكل  السوق 
مما  المربحة،  والفرص  الناشئة  الاتجاهات  لتحديد  البيانات 

يمكّن المستثمرين من اتخاذ قرارات مستنيرة.

يمكن  الواجبة،  العناية  عمليات  في  الواجبة:  العناية 
للذكاء الاصطناعي تبسيط تحليل البيانات المالية والوثائق 
القانونية وغيرها من المعلومات الهامة، وتحديد المخاطر 

المحتملة وتوفير رؤى أعمق حول أداء الشركة وآفاقها.

أن  الاصطناعي  للذكاء  يمكن  الصفقات:  مصادر  تحديد 
يلعب دورًا محوريًا في تحديد مصادر الصفقات من خلال 
البيانات المتنوعة، مثل وسائل التواصل  البحث في مصادر 
الناشئة  الشركات  لتحديد  المالية،  والتقارير  الاجتماعي 

الواعدة والمؤسسين أصحاب الرؤى.

إجراء  بمجرد  وتحسينها:  الاستثمارية  المحافظ  إدارة 
في  المساعدة  الاصطناعي  للذكاء  يمكن  الاستثمارات، 
إدارة المحافظ الاستثمارية من خلال تحليل أداء الاستثمارات 
الفردية، وتحديد مجالات التحسين، والتوصية باستراتيجيات 

لتحسين المحفظة.

للذكاء  يمكن  التنبؤية،  النمذجة  خلال  من  التوقعات: 
بناءً  الناشئة  الشركات  بنجاح  تتنبأ  نماذج  إنشاء  الاصطناعي 
بثمن  تقدر  لا  إرشادات  يوفر  مما  مختلفة،  عوامل  على 

لقرارات الاستثمار.

الخاصة  ا�سهم  نقاط_ مشرقة في قطاع  ترين  هل 
والشركات الناشئة والمبتكرة على المدى المتوسط؟

واعدة  وآفاقا  مشجعة  بوادر  ا%فق  في  تلوح  بالتأكيد، 
والمبتكرة  الناشئة  والشركات  الخاصة  ا%سهم  لصناعة 
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في منطقة الخليج. فالتنويع الاقتصادي بعيدj عن الاعتماد 
قطاعات  في  عديدة  استثمارية    Nفرص يخلق  النفط  على 
المتجددة  والطاقة  الصحية  والرعاية  التكنولوجيا  مثل 
والبنية التحتية. وتجتذب البيئة الحاضنة المتنامية للشركات 
الشباب  شريحة  من  المدعومة  المنطقة،  في  الناشئة 
والمبادرات الحكومية، اهتمام المستثمرين. ومن المتوقع 
أن تؤدي ا.صلاحات التنظيمية التي تهدف إلى تحسين بيئة 

ا%عمال وجذب الاستثمارات ا%جنبية إلى زيادة تحفيز النمو. 

ا%عمال  ريادة  لدعم  مهيأة  المتحدة  العربية  ا.مارات  إن 
والتحول الرقمي، فأصبحت رافدًا قويًا لصناعة التكنولوجيا 
تتوانى  لا  فهي  السعودية،  العربية  المملكة  أما  المزدهرة. 
رؤية  من  كجزء  التقنية  منظومتها  وتطوير  تعزيز  عن 
2030، وهو ما أدى إلى نمو متواصل لمدة خمس سنوات 
حيث  الصفقات،  وعدد  التمويل  حجم  في  التوالي  على 
تمويلات  نصف  من  أكثر  السعودية  الشركات  جمعت 
نموا  مسجلة   2023 خلال  العربية  المنطقة  في  القطاع 
بمقدار 22 في المئة بمقارنة سنوية، لتتجنب بذلك التباطؤ 
الذي شهدته منافساتها في العالم. يعود هذا النمو إلى 
زيادة الدعم الحكومي في توفير التمويل المالي الذي أدى 
التنظيمية  القيود  وإلغاء  الاستثما،  صناديق  عدد  زيادة  إلى 
إلى  با.ضافة  الناشئة،  الشركات  نمو  من  تحدّ  كانت  التي 
قادرة  لتكون  التقنية  الكفاءات  وتأهيل  تمكين  مبادرات 
إلى  أدى  الدعم  . كل هذا  ا،  ا وإقليميًّ المنافسة محليًّ على 
ل�دراج  تستعد  ناشئة  سعودية  شركة   13 من  أكثر  توافر 
أكبر  فرصة  يعطيها  ما  والمقبل،  الجاري  العامين  خلال 
تشير  عام،  وبشكل  ا%موال.  رؤوس  على  أعلى  وانكشافا 
هذه العوامل إلى مستقبل واعد لصناعة ا%سهم الخاصة 
والشركات الناشئة والمبتكرة في الكويت ومنطقة الخليج 

العربي على المدى المتوسط.

في كامكو إنفست، ما هي خططكم للاستثمار في 
سوق ا�سهم الخاصة والشركات الناشئة والمبتكرة؟

كامكو  في  نحن  الاستثمار،  في  الريادي  دورنا  من  انطلاقًا 
في  الاستثمار  لمستقبل  ثاقبة  رؤية  نمتلك  إنفست 
منا  إيمانا  والمبتكرة  الناشئة  والشركات  الخاصة  ا%سهم 
ففي  لعملائنا.  تحقيقها  يمكن  التي  المجزية  بالعوائد 
عام 2021، قمنا بإطلاق استراتيجية استثمارية مبتكرة تربط 
ما بين مستثمري دول منطقة الخليج  والشركات الناشئة 
الاستراتيجية  هذه  فتتيح  فالي.  سيليكون  في  والمبتكرة 
الولايات  الواعدين في  المديرين  فرصة الوصول إلى أفضل 
الواعدة  الشركات  في  مباشر  بشكل  والاستثمار  المتحدة 

سريعة النمو في محافظهم الاستثمارية.

جديدة  فرص  باستكشاف  حاليا  نقوم  ذلك،  إلى  با.ضافة 
السعودية  العربية  المملكة  من  كل  في  للاستثمار 
التكنولوجيا  شركات  في  المتحدة  العربية  وا.مارات 
سريعة النمو،  التي سوف تطرح  أسهمها للاكتتاب العام 
إلى  التوجه  هذا  يهدف  الاستثمار.  من  قصيرة  فترة  خلال 
رؤية  مع  تتماشى  ا%جل  طويلة  استراتيجية  شراكة  بناء 
الخليج  منطقة  في  استثماراتها  لتعزيز  إنفست  كامكو 
لا  بها.  تزخر  التي  الهائلة  النمو  إمكانات  من  والاستفادة 
شك أن دول المنطقة تتحول تدريجيN إلى وجهة استثمارية 
جاذبة بفضل ا%ساسيات القوية والبيئة التنظيمية المواتية 

وبرنامج الخصخصة الاستراتيجي.

كامكو  حيازة  من  إنفست  كامكو  عملاء  سيستفيد 
تحديد  من  تمكنها  علاقات  على  الحصرية  إنفست 
تهيئها  مميزة  استراتيجية  بمكانة  تتمتع  التي  الشركات 
راسخة  قائمة  شركات  في  ا%موال  استثمار  فيتم  للادراج. 
يتم  بحيث  جاذبة،  اعمال  ونماذج  محققة  بإيرادات  تتمتع 
في  ا%وائل  المستثمرين  من  أو  المؤسسين  من  شراءها 
على  تقف  التي  الشركات  في  الاستثمار  فيمنح  الشركة. 
إلى  ا%موال  بإعادة  الفرصة  ا%ولي  العام  الاكتتاب  أعتاب 
فترة  من  يقلل  مما  بكثير،  أقرب  وقت  في  المستثمرين 
حياز الاستثمار مع إمكانية تحقيق عوائد عالية. وتساهم 
في  الاستثمار  منظومة  تعزيز  في  ا.ستراتيجية  هذه 
تخارج  فرصة  توفير  خلال  من  والمبتكرة  الناشئة  الشركات 
المؤسسين  أو  الشركة  في  ا%وائل  للمستثمرين  جديدة 
بخلق دورة جديدة من قدرة المؤسسين إلى انشاء شركات 
جديدة أوقدرة صناديق الاستثمار إلى طرح صناديق جديدة 

للاستثمار. 

الخاصة  بالاستثمارات  المستثمرين  اهتمام  ترين  هل 
في الكويت؟

الكويت  في  الخاصة  الاسهم  في  الاستثمارات  تحظى 
باهتمام المستثمرين، لا سيما في قطاعات مثل العقارات 
الكويت  موقع  يجذب  وقد  التحتية.  والبنية  والتكنولوجيا 
الاستراتيجي، واقتصادها المستقر، ورؤية الكويت 2035 إلى 
تحويل البلاد إلى مركز مالي وتجاري اهتمام المستثمرين. 
ولكن تجدر ا.شارة إلى أن الاستثمارات الخاصة في الكويت، 
ذلك  في  بما  مخاطر،  على  تنطوي  آخر،  استثمار  أي  مثل 
وعلى  الجيوسياسية.  والتوترات  التنظيمية  التحديات 
جاذبة  وجهة  الكويت  تزال  لا  التحديات،  هذه  من  الرغم 

للاستثمارات الخاصة نظرj .مكانية النمو التي تتمتع بها.
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توفر بيئة ا%عمال ورأس المال الجرئ في الكويت فرصN واعدة وتحديات عديدة على 
حد سواء. فعلى مدار العقد الماضي، شهدت الكويت صعود العديد من الشركات 
الناشئة الكويتية. ولا يقتصر نجاح هذه الشركات على السوق الكويتي وحده، بل يمتد إلى منطقة دول مجلس التعاون 
الخليجي، مما يُظهر ا.مكانات الكامنة وروح ريادة ا%عمال لدى الشباب الكويتي. ويؤكد هذا النجاح امتلاك الكويتيين 
الركائز  أن  كما  العالمي.  والطموح  التكيف  على  والقدرة  الابتكار  ذلك  في  بما  ناجحة،  شركات  لبناء  أساسية  لصفات 
ا%ساسية مثل التخطيط الاستراتيجي، وأبحاث السوق، والوصول إلى رأس المال، وجذب المستثمرين، والبيئة الحاضنة 

الداعمة التي تعزز النمو والابتكار، تمكن هذه الشركات من الحفاظ على هذه البيئة الحاضنة واستدامتها وريادتها.

وعلى الرغم من قلة عدد السكان نسبيN في السوق الكويتي الذي لا يتجاوز 5 ملايين نسمة، إلا أن التنوع الذي يتمتع به 
السوق الكويتي إلى جانب قطاعاته يمثل ميزة تنافسية فريدة وقوية للشركات الناشئة. وهذا يوفر لها قاعدة عملاء 
متنوعة وبيئة سوق ديناميكية. كما أنه يخلق فرصة كبيرة للشركات الناشئة لاختبار منتجاتها أو خدماتها على نطاق 
أصغر قبل التوسع إقليميN، مما يسمح لها بتحسين عروضها والتكيف بشكل أكثر فعالية مع ظروف السوق المتغيرة. 
الناشئة وعروضها، مما  العالية للكويتيين تعزز من إمكانات السوق للشركات  الشرائية  القوة  وعلاوة على ذلك، فإن 
يتيح لها تحقيق نمو كبير في جذب ا.يرادات إذا كان نموذج أعمالها يلقى صدى ونجاحN لدى المستهلكين المحليين. 

فغياب  الجرئ.  المال  رأس  بيئة  تطوير  في  كبيرة  تحديات  الكويت  تواجه  ا.يجابية،  الجوانب  هذه  كل  خضم  وفي 
وفرص  والتوجيه  ا%ساسية  الموارد  إلى  الوصول  ومحدودية  النمو،  وحاضنات  ا%عمال،  ومسرعات  الابتكار،  مختبرات 
إلى  ا%عمال،  وريادة  بالابتكار  المتعلقة  التنظيمية  العقبات  بعض  هناك  أن  كما  عملياتها.  يعيق  الاجتماعي  التفاعل 
جانب التأثير السلبي المباشر على قطاع الشركات الناشئة بسبب بعض القرارات الخاطئة. وعلى الرغم من المبادرات 
المختلفة مثل إنشاء الصندوق الوطني الذي يهدف إلى تحفيز النمو الاقتصادي، إلا أن ا%ثر المرجو لم يتحقق بعد. وهذا 
يؤكد الحاجة الملحة .جراء إصلاحات شاملة وبيئة أكثر اتساقN لتعزيز نجاح الشركات الناشئة. وهذا لا يستلزم فقط 
وجود مؤسسة أو مؤسستين تدعمان رأس المال الجرئ في الكويت، بل ينطوي على خلق وابتكار مبادرات حكومية 
أخرى تدعم هذا القطاع أسوة بالدول المجاورة. وهذا سيؤثر إيجابN على الاقتصاد الكويتي بشكل عام وسيعزز ريادة 
ا%عمال الكويتية بشكل خاص من خلال تشجيع إنشاء مؤسسات جديدة تحتضن استثمارات أكبر وأفضل لرأس المال 

الجرئ والشركات الناشئة.

حسن زينل
مؤسس وشريك - شركة أرزان فينتشر كابيتال 

المؤشرات الرئيسية:

ومنطقة  الكويت  في  الجرئ  المال  رأس  لاستثمارات  واعدة  فرص 
الخليج.

من المتوقع أن تنجح الشركات الناشئة الكويتية رغم كل التحديات.
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هذه  تحقيق  ولكن  الكويت،  في  الجريء  المال  رأس  أمام  واعدة  رحبة  آفاق  هناك 
المعنية.  ا%طراف  جميع  من  واضحة  ورؤية  متضافرة  جهود  يتطلب  ا.مكانات 
الشركات  بين  التفريق  أولاً  علينا  صفحاته،  بين  المستقبل  لنا  يحمله  ما  ولفهم 

.(VC) ورأس المال الجريء (SMEs) الصغيرة والمتوسطة

10 بين  موظفيها  عدد  يتراوح  التي  الشركات  بأنها  الدولي  البنك  يعرّفها  التي  والمتوسطة،  الصغيرة  فالشركات 
و300 موظف ويصل إجمالي إيراداتها إلى 15 مليون دولار أمريكي (4.6 مليون دينار كويتي)، هي شركات أساسية 
للاقتصاد. وتشمل ا%عمال التجارية اليومية. وتوفر هذه الشركات الاستقرار وفرص التوظيف، ولكنها لا تُظهر عادةً 

إمكانات النمو العالية التي تظهر في الشركات المدعومة برأس المال الجرئ.

وعلى النقيض من ذلك، يركز رأس المال الجرئ على الشركات التي لديها إمكانات لتحقيق نمو هائل وسريع - 
التي تطمح  الشركات  100 ضعف. وهذه هي  أو حتى   N20 ضعف أو  10 أضعاف  تنمو بمعدل  أن  التي يمكن  تلك 
إنجازات هائلة، وهي استثمارات مرتفعة المخاطر ولكن تحقق عوائد عالية وتدفع الابتكار والتحول  إلى تحقيق 
الاقتصادي. وعلى الصعيد العالمي، تدين العديد من الشركات الكبرى، لا سيما في مجال التكنولوجيا، بنجاحها 
لبيئة رأس المال الجرئ القوية. فقد بدأت شركات مثل آبل وجوجل وأمازون كمشاريع عالية المخاطر بتمويل من 

مستثمرين أصحاب رؤى ثاقبة.

وللكويت تاريخ ملحوظ في مجال رأس المال الجريء. فقد بدأت العديد من الشركات الخاصة الرائدة برأس مال من 
الرواد الذين أدركوا قيمة رأس المال الجرئ. وقد وضعت هذه الشركات ا%ساس .ضفاء الطابع المؤسسي على 
الاستثمار الجريء. وقد اكتسبت صناديق رأس المال الجريء شهرة عالمية في أواخر السبعينيات، وتبنت الكويت 

ممارسات مماثلة من خلال الاستثمارات المباشرة التي تديرها شركات الاستثمار والمستثمرون الرواد.

واليوم، تفتخر الكويت بالعديد من قصص النجاح، لا سيما في قطاع السلع الاستهلاكية، حيث حصلت الشركات 
النجاحات الضوء على حقيقة  الناشئة على تمويل رأس المال الجريء من شركات إقليمية ودولية. وتسلط هذه 
أساسية تتمثل في أن ا%فكار القوية والتنفيذ الفعال يمكن أن يتغلب على أي عقبة. وكما قال فيكتور هوغو: ”لا 

شيء أقوى من فكرة آن أوان خروجها إلى النور.“

وللحفاظ على هذا الزخم وتعزيزه، ينبغي ضمان وصول قوي إلى رأس المال، لا سيما للقطاعات التي تحتاج إلى رأس 
مال كبير. وقد كان للصندوق الوطني لرعاية وتنمية المشروعات الصغيرة والمتوسطة دور فعال في رعاية وتنمية 
الاستثمارية  الشركات  الوطني  الصندوق  يفوض  أن  الضروري  من  العملية،  هذه  لتسريع  ولكن  المشروعات.  هذه 
خلال  من  المصالح  مواءمة  تساعد  أن  ويمكن  العالية.  ا.مكانات  ذات  الناشئة  الشركات  في  عنه  نيابة  بالاستثمار 
إلزام هذه الشركات باستثمار رؤوس أموالها إلى جانب رأس مال الصندوق في تحديد الشركات ذات القدرة على 
تحقيق نجاح كبير (مثل شركات ”اليونيكورن“ التي لا تقل قيمتها السوقية عن مليار دولار أمريكي) والشركات التي 
ستوظف أعدادj كبيرة من الخريجين الكويتيين، وتزويدهم بالمهارات اللازمة لبناء شركاتهم الخاصة في نهاية 

المطاف.

الشيخ حمود صلاح الصباح
نائب رئيس، الاستشارات الاستثمارية
شركة المركز المالي الكويتي، ”المركز“

برأيك، ما هو مستقبل رأس المال الجرئ في الكويت؟
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في  الجريء  المال  رأس  بيئة  فيه  تكون  مستقبل  إلى  نتطلع  إننا  عملية.  إجراءات  لاتخاذ  دعوة  إلى  بحاجة  نحن 
لبناء  المعنية  ا%طراف  جميع  بين  مشتركة  رؤية  يتطلب  وهذا   .Nأيض وشاملة  ومستدامة  بالحياة  نابضة  الكويت 
إلا  الكويتي،  السوق  الرغم من صغر حجم  التصدير. وعلى  القادرة على  القطاعات  يركز على  قطاع خاص قوي 
أن تطلعاتنا كبيرة. ومن ا%همية بمكان بناء القدرات من خلال التدريب الشامل وإنشاء إطار تنظيمي قوي لحماية 

حقوق رواد ا%عمال والمستثمرين.

وفي الختام، أرى أن مستقبل رأس المال الجريء في الكويت واعد. فمن خلال الدعم الصحيح والرؤية الواضحة 
وا.طار التنظيمي الفعال، يمكننا إنشاء نظام حاضن مزدهر لرأس المال الجريء يحفز الابتكار وخلق فرص العمل 

والنمو الاقتصادي. علينا أن نعمل بجد نحو بناء مستقبل مزدهر للكويت.

في  بالتحديات  ومليئة  واعدة  فرصة  الكويت  في  الجريء  المال  رأس  بيئة  تعد 
الشركات  من  العديد  ظهور  الكويت  شهدت  الماضي،  العقد  خلال  واحد.  آن 
نجاحها  امتد  بل  المحلي،  السوق  في  بالنجاح  تكتفِ  لم  التي  الكويتية  الناشئة 
ليشمل أسواق الخليج والمنطقة بشكل عام. هذا النجاح يبرز ا.مكانيات الكامنة 
اللازمة  ا%ساسية  الصفات  يمتلكون  حيث  الكويتي،  الشباب  لدى  الريادية  والروح 
على  والقدرة  العالمي،  الطموح  المرونة،  الابتكار،  مثل  الناجحة  الشركات  لبناء 
والاستمرارية  النجاح  على  الحفاظ  على  قدرتها  الشركات  هذه  تُظهر  التكيف. 
رأس  إلى  الوصول  وإمكانية  والتطوير،  البحث  الاستراتيجي،  التخطيط  خلال  من 
المال واستقطاب المستثمرين، إضافةً إلى النظام البيئي الداعم الذي يعزز النمو 

والابتكار.

رغم العدد القليل نسبيN للسكان في السوق الكويتي الذي لا يتجاوز 5 ملايين نسمة، إلا أن التنوع الذي يحظى به 
السوق وقطاعاته يعتبر ميزة تنافسية قوية للشركات الناشئة، حيث يوفر قاعدة كبيرة ومتنوعة من العملاء وبيئة 
سوقية ديناميكية. يتيح هذا التنوع للشركات الناشئة اختبار منتجاتها أو خدماتها على نطاق أصغر قبل التوسع 
إقليميN، مما يمكنها من تحسين عروضها والتكيف مع ظروف السوق المتغيرة بشكل أكثر فعالية. علاوة على 
النمو  تحقيق  لها  يتيح  مما  الناشئة،  للشركات  السوقية  ا.مكانات  للكويتيين  العالية  الشرائية  القوة  تعزز  ذلك، 

الكبير في الجذب وا.يرادات إذا نجح نموذجها التجاري مع المستهلكين المحليين.

عيسى الحساوي
الرئيس التنفيذي، كفيك للاستثمار

والابتكار.

ملايين نسمة، إلا أن التنوع الذي يحظى به رغم العدد القليل نسبيN للسكان في السوق الكويتي الذي لا يتجاوز 5
قاعدة كبيرة ومتنوعة من العملاء وبيئة  يوفر ميزة تنافسية قوية للشركات الناشئة، حيث االسلسوق وقطاعاته يعتبر
سوقوقيةية ديناميكية. يتيح هذا التنوع للشركات الناشئة اختبار منتجاتها أو خدماتها على نطاق أصغر قبل التوسع 
مممما يمكنها من تحسين عروضها والتكيف مع ظروف السوق المتغيرة بشكل أكثر فعالية. علاوة على ،N،Nيمي إقلي
النمو  تحقيق  لها  يتيح  مما  الناشئة،  للشركات  السوقية  ا.مكانات  للكويتيين  العالية  الشرائية  الالققوة  تعززز ذلك، 

الكبير في الججذبذب وا.يرادات إذا نجح نموذجها التجاري مع المستهلكييييينين الللللللمحليين.
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فدوى عادل درويش
ا%مين العام، اتحاد شركات الاستثمار

الابتكار  تعزيز  في   Nحيوي  jدور  (Venture Capital) المغامر  المال  رأس  يلعب 
والنمو الاقتصادي في العديد من البلدان، بما في ذلك الكويت، حيث يعتبر رأس 
والشركات  الناشئة  الشركات  إلى  يُقدّم  الذي  التمويل  من  نوع  المغامر  المال 
أيضN على مخاطر كبيرة،  تنطوي  نمو عالية، ولكنها  تتمتع بفرص  التي  الصغيرة 
الناشئة من خلال  وقد لعبت الحكومة الكويتية دورj مهمN في دعم الشركات 
ا%عمال  ريادة  على  تركز  استثمارية  صناديق  إنشاء  مثل  مختلفة  ومبادرات  برامج 
الكويت  شهدت  حيث  والمتوسطة،  الصغيرة  للشركات  ضريبية  حوافز  وتقديم 
الشركات  عدد  وزاد  ا%عمال،  ريادة  بيئة  في   Nملحوظ  jنمو ا%خيرة  السنوات  في 
الناشئة والمشاريع الصغيرة التي تستهدف حلولاً مبتكرة في مجالات مثل التكنولوجيا المالية، التجارة ا.لكترونية، 

والتكنولوجيا الصحية.

أما تأثيره على الاقتصاد الكويتي، فرأس المال المغامر يعمل على تحفيز الابتكار، حيث يسهم في تمويل ا%فكار 
فرص  وخلق  الاقتصاد،  تنويع  في  تساهم  جديدة  وخدمات  منتجات  تطوير  إلى  يؤدي  مما  والمبتكرة،  الجديدة 
عمل، حيث أن الشركات الناشئة والمشاريع الصغيرة التي تحصل على تمويل من رأس المال المغامر غالبN ما تنمو 

بسرعة، مما يؤدي إلى خلق فرص عمل جديدة وتحسين معدلات التوظيف.

توفير  الخاص عن طريق  القطاع  نمو  المغامر يعمل على  المال  رأس  الخاص، فإن  القطاع  تعزيز  أما فيما يخص 
التنوع  ويعزز  النفطي  القطاع  على  الاعتماد  من  يقلل  مما  والمتوسطة،  الصغيرة  للشركات  اللازم  التمويل 

الاقتصادي.

الذين  ا%جانب  المستثمرين  تجذب  قوية  ريادية  بيئة  وجود  أن  حيث  ا%جنبية،  الاستثمارات  جذب  إلى  يؤدي   Nوأيض
يبحثون عن فرص استثمارية جديدة في سوق ناشئة وواعدة مثل الكويت.

ومن خلال دعم الشركات الصغيرة والمتوسطة، يساهم رأس المال المغامر في تحسين الكفاءة الاقتصادية من 
خلال تعزيز المنافسة وتحسين جودة المنتجات والخدمات.

ولكن هناك تحديات، فرغم التحسن، تواجه الكويت بعض التحديات مثل نقص الخبرة الفنية في بعض المجالات، 
البنية  تحسين  وضرورة  ا%جنبية  الاستثمارات  من  المزيد  لجذب  والتنظيمية  القانونية  البيئة  تحسين  إلى  والحاجة 

التحتية الرقمية وتوفير بيئة مواتية ل�عمال من خلال تحسين الخدمات اللوجستية والتسهيلات القانونية.

الكويت من خلال دعم  الاقتصادي في  النمو  أداة مهمة لدفع  المغامر يمثل  المال  رأس  أن  الختام نؤكد  وفي 
الابتكار وتعزيز التنوع الاقتصادي، ومع استمرار تحسين البيئة الريادية والبنية التحتية والدعم الحكومي، يمكن أن 

يكون لرأس المال المغامر تأثير أكبر وأعمق على الاقتصاد الكويتي في المستقبل.

سوق ناشئة وواعدة مثل الكويت. يبحثون عن فرص استثمارية جديدة في

ومن خلال دعم الشركات الصغيرة والمتوسطة، يساهم رأس المال المغامر في تحسين الكفاءة الاقتصادية من 
خلال تعزيز المنافسة وتحسين جودة المنتجات والخدمات.

ملمجاجالات،  ولكن هناك تحديات، فرغم التحسن، تواجه الكويت بعض التحديات مثل نقص الخبرة الفنية في بعض ا
البنية  سحسينين  ت وضرورة  ا%جنبية  الاستثمارات  من  المزيد  لجذب  والتنظيمية  القانونية  البيئة  تحسين  إلى  والحاجة 

لالقاقانونونية. التحتية الرقمية وتوفير بيئة مواتية ل�عمال من خلال تحسين الخدمات اللوجستية والتسهيلات 

الكوكويتيت من خلال دعم الاقتصادي في النمو  أداة مهمة لدفع  المغامر يمثل  المال  رأس  أن  الختام نؤكد  وفي 
دلدعمعم الحكومي، يمكن أن مممتممممتمرار تحسين البيئة الريادية والبنية التحتية وا سساساس ومومومعععععععععع يييديديديدي،،، الابتكار وتعزيز التنوع الاقتصا

ييييفي المستقبلل. االالللللالكوكوككوووكوكوكوكوييتيتيتيييييييي تقتتقتقتقتقتقتتصصصصصصاصصاصاصصاددد ااااااالاالاالاالالا للللعلعلعلعلعللىىىىى وأوأووأوأوأوأعممعمععمعمعمقققققق بكبكبككبكبررررر أ أأأأأأأ ثأثأثأثأثأأأثأثيريريرير اااااااااالمللمللملمغغغغاغغغغغاغامرممممرمممرممر ت لللللللال يكون لرأس الم
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لصناعة ا�سهم الخاصة ورأس المال الجرئ 
في الخليج

مستقبل واعد

المال  الخاصة/رأس  ا%سهم  صناعة  انتعاش  يعتمد 
الجرئ العالمي بشكل كبير على انخفاض أسعار الفائدة، 
وتخفيف الضغط على السيولة، وتعزيز تدفقات ا.يرادات. 
يشهده  الذي  الباهت  العالمي  المشهد  خضم  وفي 
العالم، يبرز قطاع ا%سهم الخاصة/ رأس المال الجرئ في 
مدعوم  ساطع  كنجم  الخليجي  التعاون  مجلس  دول 
بمبادرات سياسية. وتعمل شركات الاستثمار والمستثمرون 
في المنطقة بنشاط على استكشاف الفرص والمنتجات 
تلعب  الجرئ.  المال  الخاصة/رأس  ا%سهم  مجال  في 
التكنولوجيا،  مجال  في  المتمرسون  الشباب  شريحة 
للكيانات  النشطة  والمشاركة  ا.قليمية،  التنويع  وجهود 
 jالسيادية ذات الصلة مثل صندوق الاستثمارات العامة دور
حيويN في تطوير هذه الصناعة. ومن شأن اعتماد تقنيات 
الكتلة  التوليدي وتقنية سلسلة  الذكاء الاصطناعي  مثل 
(البلوك تشين) أن يدعم صعود هذه الصناعة. وفي حين 
أن نمو الصناعة في المنطقة يتركز في المملكة العربية 
السعودية وا.مارات العربية المتحدة، فإن الجهود الواعية 
ا%خرى  الخليجي  التعاون  مجلس  دول  من  والمتضافرة 
تعزيز  في  تساعد  أن  شأنها  من  الصناعة،  نمو  لتسهيل 
صناعة ا%سهم الخاصة/ رأس المال الجرئ في المنطقة.
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مجلس إدارة الاتحاد

عبداI حمد التركيت
رئيس مجلس ا.دارة

فهد عبدالرحمن المخيزيم
أمين السر

وعضو مجلس ا.دارة

دخيل عبداI الدخيل
عضو مجلس ا.دارة

فيصل منصور صرخوه
نائب رئيس مجلس ا.دارة

دعيج رعد الصالح
أمين الصندوق 

وعضو مجلس ا.دارة

جاسم حسن علي زينل
عضو مجلس ا.دارة

عبداI محمد حمود 
الشطي

عضو مجلس ا.دارة

محمد عبداI السعد
عضو مجلس ا.دارة

فواز سليمان ا%حمد
عضو مجلس ا.دارة

ــة  ــد برئاس ــس ا.دارة الجدي ــكيل مجل ــتثمار تش ــركات الاس ــاد ش ــر لاتح ــعة عش ــة التاس ــة العادي ــة العام ــادت الجمعي أع
الســيد/ عبــداI حمــد التركيــت، خلــفN لرئيــس مجلــس ا.دارة الســابق الســيد/ صالــح صالــح الســلمي. وفــي اجتمــاع 
عقدتــه الجمعيــة العموميــة أمــس بنســبة حضــور بلغــت 92.9 فــي المئــة ناقشــت الشــركات ا%عضــاء جــدول ا%عمــال 
حيــث تــم إقــرار كافــة نــوده بمــا فــي ذلــك تقريــري مجلــس ا.دارة ومراقــب الحســابات فيمــا بــرأت العموميــة ذمــة أعضــاء 

المجلــس الســابق. أعضــاء مجلــس ا.دارة وانتخبــت الجمعيــة مجلــس ا.دارة الجديد والذي يتضمــن:

شركة الصفاة للاستثمار

شركة الاستثمارات الوطنية

مجموعة أرزان المالية 
للتمويل والاستثمار

شركة أعيان ل�جارة 
والاستثمار

شركة عمار للتمويل وا.جارة

الشركة الكويتية للمقاصة

شركة رساميل للاستثمار

الشركة الكويتية للاستثمار

كامكو إنفست
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