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:  مقدمة
اشئةالنالأسواقمكانةإلىخاصةالكويتيالسوقوفىعامةالعربيالخليجمنطقةفيالبورصاتترقيةإن

التعافيمرحلةتزامنتالكويتوفىالاقتصادي،بالوضعالأجانبالمستثمرينثقةعلىبالإيجاببالتأكيدينعكس

عديللتجديدةقوانينسنخلالمنالتشريعيالحكوميالتدخلمقدمتهافييأتيكثيرةومتغيراتأحداثمع

.الماللسوقالتنظيميالهيكل

اراتوانهيالجيوسياسية،الأوضاعوتعقدكضبابيةالتعافيبطُءإلىأدتأخرىعواملمعتزامنذلكأنإلا

كوماتالحعلىالأوضاعتلكوفرضت،(الخليجيالتعاونمجلسدوللإيراداتالرئيسيالمصدر)النفطأسعار

سياساتوبرامجتبني:مثلوالاقتصاديةالماليةالسياساتفيكبيرةتغييراتإجراءبهدفإجراءاتعدةاتخاذ

لخلقالدخلمصادرلتنويعإستراتيجياتوبناءالخصخصة،ملفاتوتحريكالميزانية،فيالهدرلوقفالترشيد

.للطاقةبديلةإيرادات

بيئةليكونديةالاقتصاالتنميةفيمشاركتهورفعالخاصالقطاعتمكينضرورةإلىللدعوةالتغييراتتلكودفعت

.للشبابعملفرصخلقعلىقادرا  ويكونوالأجنبية،المحليةللاستثماراتحاضنة

توىمسمنسيرفعوالحكوميةوالعائليةالمحليةوالشركاتللأموالجاذبةوبورصةمالسوقوجودانشكولا

.القوميوالاقتصادالإجماليالمحلىالناتجفيالخاصالقطاعمساهمة



:  تتناول هذه الورقة النقاط التالية

البورصات؟فيالشركاتتدرجلماذا-أولا  

.البورصةفيالشركاتقيدتقابلالتيالتحدياتأهم-ثانيا  

.البورصةمنالإجباريأوالاختياريالانسحابأسباب-ثالثا  

.الاستثماريةالشركاتلدىالسيولة–رابعا  

. تمكين القطاع الخاص ورفع مساهمته في الناتج المحلي الإجمالي-خامسا  



 
ً
لماذا تدرج الشركات في البورصات؟-أولا

تثماريةاسفرصمنيحملهلمانظرا  البورصةتطورفيأساسيا  عنصرا  يعتبرالبورصةفيالإدراجإن-

جيدةفرصعنباحثةأجنبيةأموالرؤوسواستقطابالتعاملات،نسقرفعفيللمساهمةللمساهمين

.للإدراجأساسيكعاملتمويليةفرصعنوالبحثبالبورصة،

أنحيثالأولي،الطرحعلىالقدرةلديهاالتيالشركاتمنعددفيمتوفرةالإيجابيةالمعطياتجميعتعتبر-

.المساهمينلفائدةاستثماريةخياراتلتوفرالشركاتمنقاعدتهااتساعإلىبحاجةالبورصة

ورصةالبأنحيثللاكتتاب،شركاتطرحبينهامن:آلياتعدةيتطلبالبورصةفيالتداولاتتنشيطإن-

.للمساهمينالاستثماريةالخياراتمنمزيدتوفيرأجلمنجديدةشركاتدخولإلىبحاجة

.فقطاستهلاكيوليسحقيقياستثماريمجتمعنخلقلكيالبنوكفيالمدخرةالأموالاستيعاب-

مكانيرتوففيوالصكوك،والسنداتالأسهمتشملوالتيالبورصة،فيالماليةالأوراقإدراجأهميةوتتمثل-

.صفقاتهموإتمامتنفيذالمصدرةوالجهاتالمستثمرينعلىيسهلموحد



 
ً
...لماذا تدرج الشركات في البورصات؟ يتبع-أولا

جمهوراللدىالوعيمستوىيعززمماالشركةأسهمملكيةانتشارمثلمزايابعدةالمدرجةالشركاتوتتمتع-

.الشركةبمنتجاتالخاصةالتجاريةبالعلامة

بهما،تمتعتاللتينوالشفافيةللسيولةوكنتيجةالخاصة،الشركاتمنأكبرشهرةذاتالمدرجةالشركةتكون-

للشركةوالممولونوالموردونوالدائنونالعملاءينظركماأعلى،تقييماتعلىتحصلماعادةفإنها

كمالافصاح،واالشفافيةومتطلباتبمبادئلالتزامهابالنظروذلكوموثوقية،استقرارا  أكثرأنهاعلىالمدرجة

منعوينوأكثراستثماريةفرصا  يوفرمماالسوق،قاعدةتوسعخلالمنبامتيازاتالمساهمونيتمتع

.للمساهمالاستثماريةالمحفظة

بشكلاديالاقتصالنمودفعفيويساهمالتعاملات،أحجاممنيرفعفهوللسوق،وقودبمثابةالإدراجويعتبر-

.عام

وقتالاختياريجبلذاللسوق،العمقمنمزيدا  يعطيإيجابيشيءالبورصةفيجديدةشركاتإدراجإن-

.العامللاكتتابالشركاتلطرحالمناسب



 
ً
...لماذا تدرج الشركات في البورصات؟ يتبع-أولا

الأسهمقسواداءفيالمساهمينوثقةالمتوفرةالاقتصاديةالمحفزاتبفضلمكاسبتحققالبورصةأنكما-

لسوق،افيالسيولةمستوىرفعفييساهمماوهوالبورصة،شركاتتسجلهاالتيالجيدةالأرباحنتيجة

(1).المستثمرينمنجديدةشريحةدخولعلىويشجع

أواستثماراتفيلاستثمارهاالأموالجمع:أسهمهاطرحإلىالشركاتتدفعالتيالأسبابأهمإن-

لعام،اللتداولقابلةأسهمهاتصبحبأنالشركةهدفيكونوقدقائمة،ديونلتسديدأوجديدةاستحواذات

البورصةفيةالمدرجفالشركةعليه،المستثمرينوإقبالسهمها،سعرخلالمندوريا  الشركةتقُيّموبالتالي

أسهمقيمةترتفععندماوبالتاليلها،مرجعا  (واستقلاليةبمصداقيةتتمتعالتي)المالأسواقهيئةتكون

السهمعرستراجعفإنوبالمقابلللشركة،الجيدوالأداء،السهمعلىالمكثفالأقبالعلىيدلفذلكالشركة

(2).إشاعاتنتيجةحنىأوأرباحهاتراجعإلىأوالسيءللأداءانعكاسا  يكون



 
ً
أهم التحديات التي تقابل قيد الشركات في البورصة-ثانيا

:يليماالبورصةفيالشركاتقيدتقابلالتيالتحدياتأهممنإن-

مننالمساهميعلىفقطليسإيجابيةانعكاساتمنذلكفيلمانظرا  الادراج،بجدوىالشركةإقناع-1

أكثرالاتجاهوأنشطتهاتوسيععلىقدرةالمدرجةللشركاتتصبحأيضا  ولكنالاستثمار،أدواتتنويعخلال

.فيهاوالابتكارأعمالهالتطوير

.(الحكومية)العامالقطاعشركاتخصخصةلفكرةالمجتمعمنقطاعاتبعضرفض-2

تزايدوسيوالتملك،الإدارةفيالخاصالقطاعومشاركةبالبورصة،للطرحمناسبةتكونالشركاتمعظمإن-

.الشركاتهذهعلىالمباشرالأشرافنتيجةالماليةالأعباءلتخفيضالحكومةلحاجةالتوجههذه

هيووالعقاب،الاثابةونظمللإدارة،الشاملالتغييرهوالعامالقطاعشركاتلمشكلةالأمثلالحلويعتبر-

صنعيفاللامركزيةمنمزيدتطبيقأنكمالأرباح،الشركةوتحقيقالعمالإنتاجيةلزيادةالمُثلىالطريقة

رات،القراتنفيذعنمباشرةمسئوليةمسئولينالإدارةمجالسرؤساءيكونوأنالشركات،بداخلالقرار
(3).الربحتحقيقأجلمنالشركةسياساتوإعلان



 
ً
أسباب الانسحاب الاختياري أو الإجباري من البورصة-ثالثا

يؤثرلنالبورصةمنللشركاتالاختياريالانسحابأن2016ديسمبر7فيالمالأسواقهيئةأوضحت-

بمقدارستقاالإجماليالمحلىالناتجفيإنتاجيةشركةأومنشأةأيمساهمةأنحيثالكويتي،الاقتصادعلى

لنالقيمةوهذهالمضافة،بالقيمةيعرفماأوالاجمالي،المحلىللناتجالشركةأضافتهاالتيالصافيةالقيمة

.الماليةللأوراقالكويتببورصةمدرجةغيرأممدرجةالشركةكانتسواءتتغير

منةمشتقماليةمؤشراتعلىأستندحيثاختياريا  المنسحبةللشركاتالماليالوضعتقييمتموقد-

:فئاتتحتالمؤشراتهذهوتندرجالبورصة،منانسحابهاسبقتالتيالماليةالسنةعنالعامةالميزانيات

.الربحيةالكفاءة،الدين،السيولة،مؤشرات

(4).اوقد اتضح بعد تحليل أسباب الانسحاب أن هذه الشركات تعاني من وضع مالي ضعيف قبل انسحابه-

كما ان مخالفة الشركة لشروط الادراج كما حددها قانون الشركات وقانون هيئة أسواق المال ولائحته -
.التنفيذية، كان له دور في انسحاب الشركات من بورصة الكويت



 
ً
...أسباب الانسحاب الاختياري أو الإجباري من البورصة، يتبع-ثالثا

:(الإجباريالانسحاب):البورصةمنالمساهمةالشركاتإدراجإلغاءأسباب•

:أهمهامنالأسبابمنلعددالبورصةفيالمدرجةللشركاتالاجباريالانسحابأسبابيعود-

لماالشركةخسارةأو/ولهاالمنظمةوالقواعدالأدراجشروطمتطلباتلأحدالمدرجةالشركةمخالفة-1

.رأسمالهامن%75علىيزيد

أدىمماسلبية،ماليةنتائجالشركاتبعضحققت،2008عامفيالعالميةالماليةالازمةنشوببعد-2

هاتينإحدىإدراجإلغاءيتطلببدورهوهذاأخرى،شركاتمعاندماجبعملياتمنهاعددقيامالى

.البورصةمنالشركتين

:(إدارتهامجالسنظروجهاتحسب)البورصةمنالاختياريبالانسحابالشركاتبعضقيامأسباب•

علىوةعلابه،المستثمرينثقةوتراجعالمالية،للأوراقالكويتسوقفيالتداولوقيمكمياتضعف-1

.المنطقةفينظرائهبينتصنيفهتراجع

فإنليهعوبناءالسوقية،أسعارهامنكبيرةوبنسبةأعلىالمنسحبةالشركاتلأسهمالدفتريةالقيم-2

لأسهم(ةالعادلالقيمة)الحقيقيةالأسعاريعكسولامٌثلىبكفاءةيعمللاالماليةللأوراقالكويتسوق

.فيهالمدرجةالشركات



 
ً
...أسباب الانسحاب الاختياري أو الإجباري من البورصة، يتبع-ثالثا

الكويتسوقفيإدراجهافيالاستمرارمقابلالشركاتتدفعهاالتيالسنويةالرسومتكاليفارتفاع-3

.الأدراجمنتذكرمنفعةأيلهايتحققأندونالماليةللأوراق

.الالزاميالاستحواذاحكامبقواعدبالالتزامالمدرجةالشركاتالمالأسواقهيئةإلزام-4

مة،الحوكقواعديخصفيماالمالأسواقهيئةمتطلباتمعوالماليالإداريالشركةهيكلتناسبعدم-5

.هاومساهميللشركةوأضرارخسائريسببوبمابهاالالتزامحالفيكبيرةمبالغيحملهاسوفوالذي

:البورصةمنالجيدةالشركاتانسحابأسباب•

.المساهمينمنمحدودبعددالشركاتملكياتتركز-1

.(ةالمستقبليالنموفرصانعدام)أعمالهاثباتنتيجةإضافيةأموالرؤوسإلىالشركاتحاجةعدم-2

.الدفتريةقيمتهاودونمتدنيةالمنسحبةالشركاتأسهملمعظمالسوقيةلأسعارا-3



 
ً
السيولة لدى الشركات الاستثمارية-رابعا

لهذهمولةالمالجهاتلتضييقنتيجةخصوصا ،الاستثمارقطاعوشركاتعموما  الشركاتلدىالسيولةتأثرت

.الخصوصبهذامتشددةسياساتواتباعالعالمية،الماليةالازمةجراءمنالشركات

ههذعاتقهعلىأخذالاستثمارشركاتاتحادأنإلاالأزمة،هذهعلاجعلىجاهدةتعملالحكومةكانتحينوفى

.علاجهافيالمتوقعودورهالسلبيةوآثارهاالأزمة

،تضخمهامنوالحدالأزمةهذهومعالجةلدراسةاجتماعاتعدةوقتهافيالاستثمارشركاتاتحادعقدوقد

اللجنةمعولقاء،الماليةللأوراقالكويتسوقأوضاعلبحثالمشكلالوزاريالفريقمعلقاءالاتحادعقدحيث

معخرآولقاءالكويتمصارفاتحادإدارةبمجلسالاتحادإدارةمجلسلقاءثمالأمةبمجلسوالاقتصاديةالمالية

الوزراء،بمجلسالاقتصاديةاللجنةلقاءثمالماليةللأوراقالكويتسوقأوضاعلبحثالمشكلالوزاريالفريق

السيداءولقالمركزيالكويتبنكمحافظمعلقاء،وأيضاالأمةبمجلسوالاقتصاديةالماليةاللجنةمعاخرولقاء

حلولالمنعددا  الاتحادوقدمالمشكلة،لمعالجةتصوراتهالاتحادقدمحيثلقاءاتمنذلكوغيرالمالية،وزير

:يليكماالعالميةالازمةتأثيرمنبالحدتساهمالتيالمقترحة

وتهدفبةالمطلوالاحتياجاتمعيتماشىبحجمللاستثمارالعامةالهيئةقبلمناستثماريةمحفظةإنشاء-أ 
عادةبإالبائعةالشركاتتلتزمأنعلىالعادلةوبأسعارهاالاستثمارشركاتمنمتعددةأصولشراءإلى

ركاتالشلتلكويعهد.معقولربحهامشإلىإضافةالسعروبنفسسنواتخمسخلالالأصولتلكشراء
.الأصولهذهإدارةبمسئولية



 
ً
...السيولة لدى الشركات الاستثمارية، يتبع-رابعا

لأسهماقاعدةبزيادةالمحفظةنطاقتوسيعضرورةالأمريتطلب:الأصولوأسعارقيملتراجعبالنسبةاما-ب
فيثقةاللإعادةوذلكالأجلطويلاستثمارأنهعلىالأسهمسوقفيللاستثماروالنظرالحكومةتشتريهاالتي

.التجاريةالبنوكلدىالمرهونةالأصولقيمةوتحسينالعادلة،قيمتهاإلىالأسهموإعادةالسوق

:الأمةبمجلسوالاقتصاديةالماليةالشؤونللجنةالمقدمالاتحادمقترح•

فيخوالمؤرالأمة،بمجلسوالاقتصاديةالماليةالشؤونلجنةرئيسإلىالموجهكتابهفيالاتحادأوضح

الماليةللأزمةحقيقيا  انعكاسا  إلاهوماحاليا  الكويتبعتمرالذىالاقتصاديالوضعأن19/2/2009

يفالاقتصاديوالوضعالأزمة،تداعياتمنتأثرتالتيالعالميةالمنظومةمنجزءفالكويتالعالمية،

ألمتالتيةوالائتمانيالماليةللأزمةحلإلىالوصولسبيلفيالجهودكافةتضافريستدعىأصبحالكويت

أوأفراداذإنقبهدفليستحاليا  القائمللوضعالمرجوةالمعالجةأنعلىالاتحادأكدكماالمحلى،بالاقتصاد

.التامبالشللأصيباقتصادلإنقاذتهدفوإنمامؤسسات،أوشركات

لتمويليةاالمنابعانعدامفيتتمثلحاليا  المحلىالاقتصادتواجهالتيالأساسيةالمشكلةبأنكذلكوأكد

.الأصولقيمانخفاضإلىادتوالتيللشركات،



 
ً
...السيولة لدى الشركات الاستثمارية، يتبع-رابعا

:التمويليةالمنابعانعدام-1
التمويللىعأساسيةبصفةتعتمدالاستثماريبالقطاعالعاملةالشركاتكافةفيالاستثماريةالعملياتإن

إجماليبلغوقدسندات،إصدارطريقعنأومرابحاتأوتقليديةقروضطريقعنسواءالمصرفي
لمركزياالكويتبنكمنالصادرةالرسميةالبياناتحسبوقتهافيالاستثمارلشركاتالتمويلعمليات
أجنبية،لبنوكدينارمليار2.2ومحليةلبنوككويتيدينارمليار2.8منهاكويتيدينارمليار5الـقرابة
ونتيجة(لالأجطويلة)الاستثماروعمليات(الأجلقصيرة)التمويلعملياتبينزمنيةفجوةلوجودونتيجة
الأزمةتبعياتمنالخوفأوالبنوكبعضلدىالسيولةنقصمنسواءعوامللعدةبالإضافةلذلك

لاستثمارية،االشركاتعلىالضغطبممارسةالأجنبيةوكذلكالمحلية،البنوكبدأتفقدالعالميةالاقتصادية
يوم،بعديوما  بالتفاقمالمشكلةوبدأتالاستثمارية،الشركاتلكافةمستقرغيروضعا  خلقالذىالأمر

بعضاعامتنإلىحاليا  أدىالذىالأمرأُغلقت،قدالتمويليةالمنابعأننلحظبدأناالأوضاعلهذهونتيجة
سبببوذلكالشركات،منأكبرلعددالدينأصلسدادعنالامتناعإلىبالإضافةديونهاخدمةعنالشركات

رةكبيأزمةإلىيؤدىسوفأطوللفترةالوضعهذااستمرارأنكمالديها،النقديةالسيولةتوفرعدم
.كبيرا  ضررا  المصرفيبالقطاعوستلحق

الاجليلطوالاستثماربينفجوةسيخلفالاجل،طويلالاستثماريالتمويلانعدامانالىالإشارةتجدركما
.الاستثماريةوالمشاريعللشركاتالماليبالوضعاختلالالىيؤديوالذيالاجلوقصير



 
ً
...السيولة لدى الشركات الاستثمارية، يتبع-رابعا

:الأصولقيمانخفاض-2
والذى،والذعرالهلعلحالةنتيجةوكذلكللشركات،التمويليةالمنابعبانعدامالمتعلقةللأوضاعنتيجة
المحلى،السوقفيمحمومةبيععملياتبدأتفقدالمختلفةالماليةالأسواقفيالمستثمرينجميعأصاب
أصولا  حاليا  نرىأصبحنابحيثالأصول،قيمفيالكبيرالانخفاضإلىشكأدنىبدونأدىالذىالأمر

الأمرذاوهالمعالم،واضحغيرمستقبلمنخوفا  أواضطرارا  إماالدفتريةقيمتهامنبأقلتباعمتميزة
ثحيبالدولة،المصرفيالجهازوضعفيواضحخللإيجادفيساهمالأصولقيمبانخفاضالمتعلق
(5).وأفرادشركاتمنالمحليينالدائنينتجاهمخصصاتهاوضعفيالنظرإعادةإلىالبنوكاضطرت

لتفادي2012سبتمبربشهرالمركزيالكويتوبنكالماليةوزارةمنلكلمقترحةحلولالاتحادقدمكما•

:الاتيتتضمنالعالمية،الماليةالازمةانعكاسات
منةوالاستثماريالعقاريةالأصولوشراءبيعبعمليةتقوماستثماريةلمحفظةالحكومةتأسيس-1

يكونأنعلىالمستقبلية،وعملياتهاالاستثماريةالشركاتتمويلبهدفوذلكالاستثمارية،الشركات

ضمنيوبسعرالزمنمنمحدودةفترةبعدللمحفظةالمباعةالأصولتلكوشراءباستردادالحقللشركات

جهةلقبمنالأصولتلكتقييميتمأنضرورةمعأدنى،كحدالتمويلتكلفةإليهمضافالتكلفةسعر

.محايدة



 
ً
...السيولة لدى الشركات الاستثمارية، يتبع-رابعا

.بةمناسضماناتمقابلالماليةوالصناديقالشركاتتقدمهاالتيالاستثماريةبالمرابحاتالسماح-2
حقوقتضمنمعينةرهوناتمقابلالاستثماريةللشركاتالتمويلتوفيرعلىالبنوكحثعلىالعمل-3

أنطالماالماليالاستقرارقانونمظلةتحتالدخولمنالتمويلفيالراغبةالشركاتإلزامدونالبنك

.جديدةماليةملاءةذاتالشركات
.البنوكمظلةخارجالاستثماريةالشركاتلتمويلبديلةأدواتخلق-4
.التنمويةالمشاريعفيالبدء-5
الجيدةالملاءةذاتالاستثماريةالشركاتمالرأسزيادةفيالحكومةمؤسساتخلالمنالمساهمة-6

(6).رأسمالهاهيكلةإعادةإلىتحتاجالتي

المعنيةاياوالقضالاقتصاديةالتطوراتكافةكثبعنالاتحاديتابعبه،يقومالذيالاتحادبدورالاستمرارومع-

اصداربشان2018لسنة(01)رقمالماليةللأوراقالكويتبورصةقرارجاءحيثالاستثمار،شركاتعملفي

ومؤشراتاقسامبقواعدالخاصالثامنالفصلخاصةوبصفة،10/01/2018بتاريخالبورصةقواعدكتاب

طلاعلاستالكويتدولةفيالعاملةالاستثمارشركاتبمخاطبةبدورهالاتحادقامأخرىانطلاقكنقطةالسوق،

الىنالشأهذابخصوصرؤيتهالاتحادوقدماقسام،ثلاثةالىالسوقتقسيمعمليةبشأنوملاحظاتهمآرائهم

:بالاتيتمثلتوالتيالكويتبورصةإدارة



 
ً
...السيولة لدى الشركات الاستثمارية، يتبع-رابعا

:الكويتيالماليةالأوراقسوقعلىالتقسيمتأثير•

:أسواقثلاثةإلىالسوقتقسيمقرار
.الكبيرةإلىالمتوسطةالسوقيةوالقيمةالعاليةالسيولةذاتالشركاتيستهدفالذيالأولالسوق(أ
توافقهاةضرورمعالتداولعلىقادرةتجعلهاالتيالجيدةالسيولةذاتالشركاتيضمالذيالرئيسيالسوق(ب

.بهاالمعمولالإدراجشروطمع
السيولةتذاوالأسهموالرئيسيالأوليالسوقينشروطتستوفيلاالتيالشركاتيضمالذيالمزاداتوسوق(ج

.والمتواضعةالمنخفضة

.الإسميةمةالقيإلىوالسعرالسوقية،والقيمةالسيولة،منهامحددةمعاييرعلىالشركاتتقييمعمليةوترتكز
هوأينارفيأسواق،ثلاثةإلىالمدرجةالشركاتوعددالسيولةحيثمنالصغيرالحجمبهذاسوقتقسيمأنإلا

.شركة20فيهالشركاتعدديتجاوزلاأوليبسوقالمطافوينهيالتكيف،علىالسوقهذاطاقةيتجاوزأمر

وجيههاتوحظرالبورصاتلإدارةالحياديالدورعلىتؤكدالعالميةالمعاييرأنايضا  كتابهفيالاتحادوأشار

.الشركاتتداولاتعلىتؤثرقواعدفرضخلالمنللسوق



 
ً
...السيولة لدى الشركات الاستثمارية، يتبع-رابعا

ركاتشمكانةبتخفيضالمشكلةهذهحليجبولاسنوات،منذالسيولةفيأزمةمنيعانيالكويتيفالسوق

تتمتعخفضةالمنالسيولةمنتعانيقدالتيالشركاتفهذه.السوقفيالسيولةضعفمسؤوليةتتحمللاعريقة

قطاعمثل)الأرباحمنعاليةوجودةللإفصاح،قويةومعاييرللحوكمة،قويةبنظمالزمانمنعقدينمنذ

ائجهاونتأدائهاعنالنظربغضأسهمها،سيولةدرجةعلىبناء  تقييمهايتمذلك،منالرغموعلى،(التأمين

.النقديةالأرباحوتوزيعالتشغيليةإيراداتهاونموالمالية

تحسنتماإذاقطفتتحسنسوفالسوقفيفالسيولةفيه،السيولةلتعزيزمستداما  حلا  السوقتقسيميقدمولا

أكبرحلولتطبيقويجب.للشركاتوالحوكمةالشفافيةمنأعلىمعاييرمعأفضلأداءإلىيؤديبماالأعمالبيئة

.الأسهمسوقإلىالسيولةجذببهدفالسوقتقسيممجردمن

القروضديمتقعلىصعبةقيودوضععلىالمحليةالبنوكتعملانالمتوقعفمنالسوقتقسيملعمليةونتيجة

أويلالتموتكاليفرفعأوالضمانهامشكرفعالأولية،السوقفيالمشمولةغيرالشركاتبأسهمالمضمونة

يتجنبسحيث،السيولةمشكلةمنويزيدالأسهملهذهالضماناتجودةمنيخفضمماالتمويلعنالامتناعحتى

.باحهاأرنوعيةأوأصولهاجودةعنالنظربغضالمنخفضةالسيولةذاتالشركاتفيالاستثمارالمستثمرون
تأثيرإلىيؤديحيثالسيولة،حيثمنالسوقتقسيماهدافمعيتوافقلامزاداتسوقوخلقالسوقتقسيمإن

.السيولةمستوياتيعززولاعامبشكلوالسوقوالمساهمينالشركاتأسهمتداولعلىسلبي



 
ً
...السيولة لدى الشركات الاستثمارية، يتبع-رابعا

:السوقفيالسيولةوتعزيزالاستثماربيئةلتحسينالمقترحةالحلول•

شركاتللآخروسوقالمرتفعة،السوقيةالقيمةذاتللشركاتالأولفقط،سوقينإلىالسوقتقسيم-1

.الإدراجعلىوتشجيعهاالمتنوعةالصغيرةالمشاريعلدعمالدولةسياسةمعيتناغمالصغيرة
.السوقإلىجديدةأموالرؤوسلجذبجديدةاستثماريةأدواتطرح-2
واعتمادالمزاداتسوقعملآليةإلغاءعلىالعملنقترحأعلاه،(1)رقمالحلاعتمادعدمحالفي-3

.السوقاسموتعديل.(Ticker)المعتادةالتداولآلية
.الصغيرةوالمشاريعوالخاصةالعائليةالشركاتإدراجتسهيل-4
.الجديدةالاستثماريةالأدواتلطرحالأوضاعتوفيقفترةتمديد-5
.المستثمرينجذبعلىإيجابا  سيؤثرالذيالمؤشراتتداولاستحداث-6
غالبيةعليهيعتمدالذيالتاريخيةالمؤشراتمنيعتبرحيثالسعريالمؤشرعلىالإبقاء-7

(7).المستثمرين

يوليوفيالاستثمارقطاعوتطويرتنشيطعندراسةبإعدادقامالاستثمارشركاتاتحادأنالإشارةوتجدرهذا

طهوخطاهدافهخلالهامنيستكملالاستثمار،قطاععنوتحليليةتشخيصيةدراسةالىتهدفحيث.2016

بهاعانةللاستالدولةفيالمعنيةالجهاتالىوتقديميهاالدراسةنشرتموقدالاستثماري،القطاعلدعموبرامجه

(8).الاستثمارقطاعفيالثقةوإعادةالعالميةالماليةالازمةاثارلحلحلة



 
ً
تمكين القطاع الخاص ورفع مساهمته في الناتج المحلى الإجمالي-خامسا

مجبرنامعبالتزامنالمحليالناتجفيالخاصالقطاعمساهمةمنتزيدالتيالمقترحاتمنعددهنانقدم-

:وهيالمقبلةالفترةخلال"2035"جديدةكويت

.الحجموالصغيرةالمتوسطةالمنشآتدعم-1

.التوسع في خصخصة القطاعات الاقتصادية المختلفة-2

.تعديل الأنظمة التي قد تعيق نمو القطاع الخاص-3

.إعادة هيكلة موارد الكويت-4

.  تنظيم عمليات الاستيراد وتشجيع التصدير-5

.فتح السوق للاستثمارات الأجنبية-6

.التركيز على الصناعات التحويلية والتجزئة والتقنية والسياحة والنقل البحري والمطارات-7

:إزالة المعوقات-
لكوناليوم،الكويتنحتاجهماأهموالأنظمةالتشريعاتوتحديثالخاصالقطاعأمامالمعوقاتإزالةأن

يستمرأنكنيمفلاللتنافسية،تجهيزهإضافةالخاصالقطاعحركةمنتحدبمعوقاتمثقلةالاقتصاديةالقطاعات

اقالأسوفيوالمنافسةوالربحيةالإنتاجعلىالقدرةلهتكونأنيجببلالدعم،فيالحكومةعلىمعتمدا

شةالمهمالقطاعاتلتفعيلاستراتيجيةخططلوضعملحةأصبحتالحاجةفإنلذا.فحسبالمحليةوليسالعالمية

.المنافسةعلىقادرةضخمةشركاتلإنشاءمعهاشراكاتوعقدفيهاالخاصالقطاعوإشراك



 
ً
...، يتبعتمكين القطاع الخاص ورفع مساهمته في الناتج المحلى الإجمالي-خامسا

افسة من المتوقع أن فتح السوق للاستثمارات الأجنبية يسهم في تحفيز القطاع الخاص على التطور والمن

.والاستفادة من تكتل الشركات العالمية في اكتساب ثقافات إنتاجية وتقنيات غير موجودة حاليا

:المعوقاتإزالة-

لها،كمحركالخاصالقطاععلىتعتمدالكفؤةالعالميةالاقتصاداتجميعأنالاقتصاديبالشأنالمختصينيوضح

لاوهذاركودالإلىيؤديتقليصهوبالتاليللاقتصادكمحركالحكوميالإنفاقعلىتعتمدالكويتأنإلىونوضح

يمالتنظخلالمنتحقيقهيمكنأمروهوالاقتصادفيالخاصالقطاعمساهمةرفعخلالمنإلامعالجتهيمكن

.بليةالمستقأدواتهاأهممنالخاصالقطاعتعتبرالتيالكويتيةالرؤيةومنهاالاستراتيجيةوالخططالأمثل

:الصناعةحماية-

رخيصةالبالبضائعالسوقبإغراقيتعلقفيماالحمايةمننوعإلىيحتاجالخاصالصناعيالقطاعتوسعأن

يسهمقدتوردةالمسوالسلعالمنتجاتعلىوتطبيقهاالكويتيةالمواصفاتفاستكمالينافسها،أنلهيمكنلاالتي

.المحليالإنتاجحمايةفيكثيرستساعدالاستيرادعملياتترشيدأنكماالمشكلة،هذهمعالجةفي



 
ً
...، يتبعتمكين القطاع الخاص ورفع مساهمته في الناتج المحلى الإجمالي-خامسا

والثروةوالصناعةالطاقةوزارةإلىضمهمندعماسيلقىالتجارةعنبفصلهالصناعيالقطاعأنونري

ططوالخالاستراتيجياتوضعخلالمنالرؤيةتحقيقعلىقادرةستكونبقطاعاتهاالوزارةإنإذالمعدنية،

القطاعونبشئتعنىصناعيةمدينةلكلمتخصصةصناعيةغرفإيجادفييتمثلالثانيالجانبوأماوالرعاية

.ستقلةموغرفوزارةبوجودإلاالاحترافيبالشكلالصناعةدعميمكنولاالوطنية،أهدافهوتحققومستثمريها

:ترابط القطاعات-

نا النجاح، أن قطاعات الاقتصاد مرتبطة مع بعضها البعض، وبالتالي فلا خيار إلا أن نتعامل معها بشمولية إن أرد

التسوق، كما أننا فلا يمكن أن نتقدم في السياحة دون أن تكون لدينا بنى تحتية متميزة في قطاع الإيواء والترفيه و

ن التوسع لا نستطيع دعم السياحة بمعزل عن قطاع الطيران بشقية النقل الجوي والمطارات وفي الصناعة لا يمك

.فيها دون توفير المناطق الصناعية الحاضنة والطاقة الكافية والأيدي العاملة الوطنية



 
ً
...، يتبعتمكين القطاع الخاص ورفع مساهمته في الناتج المحلى الإجمالي-خامسا

:خصخصة القطاعات-

حسينلتالدولةقبلمنالمقدمةالقطاعاتبعضخصخصةعلىتعتمدمصادرهوتنويعالاقتصادهيكلةإعادةإن

فيللدخولأموالهارؤوسوجذبالشركاتبينالمنافسةإطارودخولوالمقيمينالمواطنينجودةمستوى

للقطاعادوروتعطيالهيكلةتبدأهناومنالخدماتأفضلوتقديمالمنافسةحركةعلىيعملمماالكويتي،السوق

رفعفيسيسهمالمحليةمعالأجنبيةالأموالرؤوسفدخولالاقتصاد،خدمةفياستراتيجيادوراليلعبالخاص

.المنافسةمستوىورفعالشركاترؤوسمستوى

:الأنظمةتعديل-

ن للقطاع أن كثيرا من الأنظمة باتت على المحك فالرؤية الوطنية تتطلب من الجميع العمل على تحقيقها والأكيد أ

ما تعلق الخاص دورا رئيسا فيها، وبالتالي هو بحاجة إلى إعادة هيكلة بعض الأنظمة التي تعيق حركته وبخاصة

منها بأنظمة وزارة العمل والتنمية الاجتماعية ، وزارة الطاقة والصناعة والثروة المعدنية، ووزارة التجارة 

المتوسطة والاستثمار، وبحسب رؤية الكويت الجديدة، فالاعتماد على الصناعة وبخاصة في المنشآت الصغيرة و

.أساسيرأم



 
ً
...، يتبعتمكين القطاع الخاص ورفع مساهمته في الناتج المحلى الإجمالي-خامسا

:نتائج مشاركة القطاع الخاص-

منالعديدهيكلةوإعادةالأجنبيةالأموالرؤوسودخولالاقتصاديةالعمليةفيالخاصالقطاعمشاركةأن

:يليفيماسيسهمالثروات
.المحليالناتجرفع
.الدخلمصادرزيادة

.البطالةمستوىتخفيض
.المحليةالإنتاجيةمستوىارتفاع

.التضخممعدلاتانخفاض
.الإيجابيالإنفاقمستوياتزيادة
.الأجنبيةالأموالرؤوسجذب

(9).النفطوليسالدولةمواردسائرعلىبالاعتمادالداخليالوضعتحسين
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